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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2022, majus 16.
o Eseményszegény héten GDP-adatok a fokuszban
o Mérséklédé kinai konjunktara aprilisban a lezarasok miatt
e 385 felett az eurd, 370 felett a dollar

Nemzetkozi és hazai hirek

A kinai gazdasag aprilisban zsugorodott, az ipari és a fogyasztéi szektor 2020 eleje 6ta a leggyengébb szintet érte
el, mivel a Covid-lezarasok negativan befolyasoltak az tevékenységet és a kiadasokat. Az ipari termelés 2,9%-kal
csokkent az egy évvel korabbihoz képest, mig a kiskereskedelmi forgalom 11,1%-kal zsugorodott - mindkettd
messze elmaradt a becslésektdl, az elemzék az ipari termelés 0,4%-o0s ndvekedésére illetve az ipari termelés 6,1%-
0s csOkkenésére szamitottak. Ennek ellenére a kinai vezetés szerint a masodik negyedévben 6sszességében
névekedni fog a gazdasag.

A kiszivargott dokumentumok szerint az Eurdpai Bizottsag 2,7%-ra csokkentheti az idei évi és 2,3%-ra a jov6 évi
GDP novekedési elbrejelzést a februari 4,0% és 2,7%-os értékrdl. Ezzel parhuzamosan az inflacios el6rejelzést
6,1%-ra emelhetik meg a korabbi 3,5%-rél. Jévoére viszont 2,7%-ra mérséklédhet az inflacio, ami kereken egy
szazalékponttal magasabb, mint a korabbi elérejelzés volt.

Az EU tagorszagok kiligyminiszterei ma ismét targyalnak az Oroszorszag elleni olaj szankciokrél. A német
kormany azonban mar dontétt, Németorszag akar az EU nélkil is levalik év végéig az orosz olajrél. Mar eddig is
jelentésen csokkentették az orosz olajtdl valo fiiggésiket, a haboru el6tt még a felhasznalt olaj 35%-a
Oroszorszagbol szarmazott, ezt mostanra 12%-ra siker(lt csdkkenteni.

A WTI 107,3, a Brent 110, az Ural pedig 82,3 dollar volt ma reggel a piacon a juliusi hataridére, illetve az azonnali
leszallitasra. A ma reggeli kinai adatok, féleg az aprilisi ipari termelés 2,9%-o0s cstkkenése lefelé hatott az olajarra.

A kinai gazdasag jelentdsen lefékez8dott a zérd covid hatasara, az aprilisi olajfinomitasi adatok 10%-o0s csokkenést
mutatnak, ami az elmult két év legalacsonyabb értéke.

Kotvénypiac

Pénteken stagnéltak a hozamok az &llampapirok masodpiacén. A 3 éves referenciahozam 7,17%-on, az 5 éves
7,52%-on, a 10 éves pedig 7,41%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
maj. 16.  4:00 CHN  Ipari termelés (év/év) apr. 5% 0.5% -2.9%
maj. 16.  4:00 CHN  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) apr. -3.5% -6.6% -11.1%
méj. 16.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) apr. 30% 25%
mdj. 16.  14:30 us New Y ork-i feldolgozdipari beszerzési menedzser index maj. 24.6 15

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankko6zi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.041 0.31% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 8.26
USDJPY 129.22 0.69% OIN 5.72 5.07 -0.51 0.83 -0.57 0.18 3év 8.00
EURHUF 385.73 0.69% 1 hoénap 6.50 5.49 -0.55 0.89 -0.63 0.97 5év 7.50
USDHUF 370.55 0.41% 3 hoénap 6.81 6.41 -0.40 1.44 -0.52 1.26 10 év 7.17
CHFHUF 369.89 0.52% 6 honap 7.16 6.65 -0.21 2.00 -0.41 1.67 15 év 7.06
EURPLN 4.68 0.31% 12 hénap 7.55 6.80 0.18 2.65 -0.11 0.81 20 év 7.07
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 285 -7.3bp cseh 498 -2.1bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0.84 -14.6bp lengyel 6.81 13.3bp GDP (%) 4.3 3.8 3ho Bubor 7.35 6.35
olasz 271 -18.4bp magyar 741 3.0bp CPI (%) 9.6 5.7 10 év hozam 5.62 4.86
spanyol 1.88 -149bp roman 8.14 58bp Ipar (%) 4.5 5.5 EURHUF 365.0 355.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5  USDHUF 323.0 308.7

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

5/13/2022 valtozas L
Magyar referenciagorbe
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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