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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, majus 12.
e Csokkent az inflacié mértéke az USA-ban aprilisban
o Mégis johet a juliusi kamatemelés az EKB-nal?
e 6,45%-0n maradt az egyhetes betéti rata

Nemzetkozi és hazai hirek

Az aprilisi inflacids adat szerint az USA-ban atlagosan 8,3%-kal emelkedtek az arak éves alapon a marciusi
8,5% utan. igy a vart tetézés megtérténhetett marciusban, ugyanakkor a varakozasok még markansabb
mérséklédést és igy 8,1%-ot jeleztek elére. Az elézetesen vartnal kisebb mértékii csokkenés a maginflacios
tételeknek tudhato be: a trendmutaté a marciusi 6,5%-rol 6,3%-ra mérséklédott, mikézben az elemzék 6,1%-ra
szamitottak.

A Fed tisztvisel8i agresszivebb fellépésre kényszerilhetnek a vartnal magasabb aprilisi inflaciés adatot kovetéen,
bar a tisztvisel6k egyelbre kitartanak amellett, hogy a kdvetkezd két Glésiikdn fél-fél szazalékkal emelik az iranyadd
kamatot. Ugy tiinik, a befekteték sem szamitanak ennél nagyobb mértékii szigoritasra, ugyanis a piac is a 0,5%-0s
emelést arazza juniusra és juliusra. Valtozas viszont, hogy a szeptemberi Glésre vonatkozé varakozasok mar
szintén a fél szazalékos emelés felé hajlanak.

A Bloomberg értesiilései szerint az EKB-s jegybankarok komolyan mérlegelik a juliusi kamatemelés lehet6ségét
és ezt kdvetben tovabbi 2 alkalommal emelhet még 25-25 bazispontot az EKB az idei évben. Ezzel még idén a
pozitiv tartomanyba emelkedhetne az EKB betéti kamata. Ez 6sszhangban lenne a piaci varakozasokkal, melyek
aktualisan 3 kamatemelést araznak és némi esélyt adnak egy tovabbi, negyedik kamatemelésnek is.

A WTI 102,8, a Brent 106,5 dollar volt ma reggel a juliusi hataridére, mig az Ural 78,8 dollar volt azonnali
leszallitasra. Az EU tovabbra is keresi a kompromisszumot az orosz olaj import embargéval kapcsolatban, féleg
Magyarorszag ellenallasat emeli ki a nemzetkdzi sajtd. Kinaban ujra nd az Uj koronafert6zottek szama, ami ismét
raijesztett a piacra.

Kotvénypiac

Ma kotvényaukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség haromféle papirbél 6sszesen 45 milliard forint, melybél
10 milliard zdldkétvény. Tegnap vegyes képet mutattak a hozamok az allampapirok masodpiacan: révidoldalon
tovabb emelkedtek, mig hosszuoldalon mérséklédtek. A 3 éves referenciahozam 7,25%-on, az 5 éves 7,60%-on, a
10 éves pedig 7,48%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
maj. 12.  8:00 UK GDP (év/év) - el6zetes Q1 6.6% 8.9% 8.7%
maj. 12.  8:00 UK Ipari termelés (év/év) marc. 2.1% 0.6% 0.7%
maj. 12.  8:00 UK Kulkereskedelmi mérleg (millié font) marc. -9195 -7800 -11552

maj.12.  9:00 HU MNB egyhetes betéti tender ma;j. 6.45% 6.45% 6.45%
maj. 12.  14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f&/hét) maj. 200 192
maj. 12.  14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer f6/hét) apr. 1384 1368

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.051 -0.05% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 8.44
USDJPY 129.66 -0.24% OIN 5.64 4.96 -0.51 0.82 -0.63 0.18 3év 8.14
EURHUF 380.95 0.29% 1 hénap 6.50 5.45 -0.57 0.84 -0.63 0.97 5év 7.63
USDHUF 362.58 0.36% 3 hénap 6.81 6.39 -0.41 1.40 -0.52 1.24 10 év 7.24
CHFHUF 364.08 0.17% 6 hénap 7.16 6.64 -0.21 1.93 -0.54 1.65 15 év 7.12
EURPLN 4.69 0.20% 12 hénap 7.54 6.80 0.23 2.59 -0.18 0.81 20 év 7.14
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 292 -7.0bp cseh 488 7.0bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1.00 -9.5bp lengyel 6.92 0.4bp GDP (%) 4.3 3.8 3 hé Bubor 7.35 6.35
olasz 3.00 -15.0bp magyar 7.48 -3.0bp CPI (%) 9.6 5.7 10 év hozam 5.62 4.86
spanyol 210 -11.2bp roman 8.24 28.8bp Ipar (%) 45 55 EURHUF 365.0 355.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5 USDHUF 323.0 308.7

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
5/11/2022 véaltozas

Magyar referenciagorbe
3hé 6.10% 7bp

8.0%
6 ho 6.23% 10bp 7.5%
12 ho 6.52% -3bp 7.0%
3év 7.25% —4bp 6.5%
5év 7.60% -4bp 6.0%
10 év 7.48% -3bp 5.5%
15év 7.30% -7bp 5.0% T T T T
20 év 7.19% -7bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé lgyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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