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e A tengerentdli inflaciora figyeliink ma
e Tovabbrais 100 dollar felett az olajar
e 380-nal ragadt a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A mai nap az amerikai inflacié bolygathatja meg a piacokat, amely kulcsadatok a tengerentuli kereskedés
indulasa elétt fognak megjelenni. Az inflacié éves UGtemében lassulast varnak az elemz6k a marciusi 8,5%-rol, a
Bloomberg konszenzus 8,1%. Ugyanigy a maginflaciora is enyhulést becsll a piac, 6,5%-rol kerek hat szazalékra.
Az arndvekedés Utemének lassulasat elsésorban a tartés termékek aranak kisebb dragulasatol varjak a szakértok.
Ez, a nyolc szazalék feletti inflaciés kdrnyezet tovabbra sem lehet elég arra, hogy csdkkenjenek a Fed
kamatemeléseivel kapcsolatos varakozasok, mely szerint a kdvetkezé két Ulésen 50 bazispontos emelést araz a
piac. A Fed atlantai elndke, Raphael Bostic félszazalékos emelést szeretne latni ezeken az lléseken, mig Loretta
Mester, a clevelandi biztos, nem zarta ki a 75 bazispontos emelést, de ehhez vélhetéen nagy és negativ
meglepetésre van sziikség a mai adatkdzlésben. Christopher Waller Fed tisztvisel6 szerint a gazdasag képes lesz
elviselni a Fed régen latott agressziv lépéseit.

A WTI 100,5, a Brent 104,8, az Ural pedig 75,2 dollar volt ma reggel a juliusi hataridére, illetve azonnali
leszallitasra. A koéolaj ara stabilizalédott a hétféi eladasi hullam utan. A kinai jarvanyadatok kedvezébb képet
mutattak, mivel Sanghajban felez6dott az uj fertézottek szama. Ennek ellenére a két nagyvaros, Sanghaj és Peking
tovabbra is szigoru karantén alatt van.

A tegnapi nap soran érkezett adatok alapjan ugy tlnik egyelére még nem érkezett meg az inflaciés fordulat
Eurdopaban. Norvégiaban tovabb emelkedett, akarcsak Daniaban, Csehorszagban vagy Magyarorszagon.
Hollandiaban viszont minimalisan csokkent.

Kina inflacios rataja aprilisban 2,1%-ra gyorsult éves alapon a marciusi 1,5%-0s adat utan, ezzel meghaladta a

1,8%-o0s varakozast. Ez a legmagasabb érték tavaly november 6ta. Havi szinten a fogyasztoi arak aprilisban 0,4%-
kal emelkedtek, ami felilmulta a 0,2%-0s emelkedésre vonatkozo piaci konszenzust.

Kotvénypiac
Ma csereaukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség haromféle papirbdl 6sszesen 15 milliard forint. A vartnal

masszivan magasabb aprilisi inflacios adat kdzlése utan ismét ugrottak a hozamok az allampapirok masodpiacan.
A 3 éves referenciahozam 7,29%-on, az 5 éves 7,64%-on, a 10 éves pedig 7,51%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Az EURUSD kurzusa az elmult napokhoz hasonléan
nem mutatott Iényeges mozgast tegnap sem, tovabbra is MA(20) — MA(30) — MA(200) — MA(100)
a 1,05-1,06-os sav mozog a jegyzés. Ma az USA

inflaciés adatara figyel a piac, ez hozhat érdemi mozgast a kurzusban.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
maj. 11.  3:30 CHN  Fogyasztoi arindex (év/év) apr. 1.5% 1.8% 2.1%
maj. 11.  8:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - végleges apr. 7.3% 7.4% 7.4%
maj. 11.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések maj. 2.5%

maj. 11.  14:30 us Maginflacio (év/év) apr. 6.5% 6%
maj. 1.  14:30 us Fogyasztéi arindex (év/év) apr. 8.5% 8.1%
maj. 11.  20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) apr. -192.7 220

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.054 0.14% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 8.47
USDJPY 130.22 -0.18% OIN 5.64 5.01 -0.51 0.83 -0.63 0.18 3év 8.18
EURHUF 379.63 -0.03% 1 hénap 6.50 5.43 -0.55 0.84 -0.53 0.97 5év 7.65
USDHUF 360.03 -0.18% 3 hénap 6.80 6.36 -0.42 1.40 -0.52 1.23 10 év 7.22
CHFHUF 362.30 0.01% 6 hoénap 7.15 6.62 -0.20 1.98 -0.44 1.67 15 év 7.09
EURPLN 4.67 -0.17% 12 hénap 7.53 6.79 0.24 2.67 -0.18 0.81 20 év 7.09
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 299 -43bp cseh 488 7.0bp Eves étlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1.00 -9.5bp lengyel 6.92 -3.8bp GDP (%) 4.3 3.8 3 hé Bubor 7.35 6.35
olasz 3.00 -15.0bp magyar 7.51 18.0bp CPI (%) 9.6 5.7 10 év hozam 5.62 4.86
spanyol 210 -11.2bp roman 8.09 13.9bp Ipar (%) 45 5,5  EURHUF 365.0 355.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5 USDHUF 323.0 308.7

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
5/10/2022 valtozas

Magyar referenciagorbe
3h6 6.03% 22bp

8.0%
6 ho 6.13% 23bp 7.5%
12 ho 6.55% 10bp 7.0%
3év 7.29% 5bp 6.5%
5év 7.64% 12bp 6.0%
10 év 7.51% 18bp 5.5%
15 év 7.37% 17bp 5.0% + T T T T
20 év 7.26% 16bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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