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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2022, majus 10.
e Varatlan latogatast tett Budapesten a Eurdpai Bizottsag elndke tegnap
e 9,5%-ra ugrott a hazai inflacié aprilisban
e Tegnap gyengélkedett, ma reggel viszont eré6sodik a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Az egyre csak romlo6 piaci likviditasrol figyelmeztet a Federal Reserve a félévenkénti Pénziigyi Stabilitas
Jelentésében. A kdzponti bank szerint a ,hirtelen likviditas esésnek” az atlagosnal nagyobb kockazata van a
jelenlegi haborus helyzet, inflacié és a ndvekvd kamatkdrnyezet kovetkeztében, mig a nyersanyag piacon
.Jelentés zavar” lathato.

A Demokratak egy 40 milliard dollaros Ukrajnanak szant segélytervezetet raktak 6ssze, amelyrdl a héten
szeretnének szavazni. Ekdzben az EU vizsgalja annak lehetéségét, hogy kézos kbtvénykibocsatasbol
finanszirozza Ukrajna ujjaépitését. A javaslatrol szol6 vita majus 18-an kezdddik. Alternativ javaslatként a
hitelgaranciak nyujtasanak lehetésége is felmerult.

Ursula von der Leyen, az Eurépai Bizottsag elndke tegnap este varatlanul Magyarorszagra utazott, hogy
Orban Viktorral személyesen targyaljon az Oroszorszag elleni olajszankciokrdl. A nyilatkozatok alapjan csak apré
elérelépések torténtek. Némileg puhult egyébként a 6. orosz szankcids csomag. Kikerult beléle ugyanis az a pont,
hogy az eurdpai hajézasi cégek harmadik orszagba se szallithassanak orosz olajat. Ugy tudni, féleg a gérég
hajézasi cégek nyomasara tett kivételt az EU, mivel a szabalyozas erbteljesen negativan érintette volna a goérog
tankerhajokat.

A KSH kézleménye szerint aprilisban a fogyasztéi arak 1,6%-kal néttek havi szinten, s az éves inflacids rata igy

a vartat joval meghaladé mértékben, 9,5%-ra gyorsult. A maginflacié 10,3%-on allt a marciusi 9,1% utan. Az
inflaciot az élelmiszerarak és a tartés és nem tartds cikkek aremelkedése haijtja leginkabb.

Koétvénypiac
Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 30 Mrd forint lesz. Az allampapirok masodpiacan

tovabb néttek a hozamok. A 3 éves referenciahozam 7,24%-on, az 5 éves 7,52%-on, a 10 éves pedig 7,33%-on
allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Gyengélkedett a forintarfolyam a tegnapi nap nagy 395 395
részében, majd Ursula von der Leyen varatlan 390 390
budapesti latogatasanak hire erGsitette a 385 385
devizankat. Bar megallapodas nem szilletett, az 380 - 380
EURHUF ma is 380 alatt nyitott. A ma reggel °7° 379
kozzétett aprilisi inflacié érdemben meghaladta a ggg s ggg
vartat, igen erbteljes kiilsé és bels§ arnyomast 360 360
mutatva. Az adat fokozhatja az egyébként is 355 355
meg[évé kamatemelési varakozasokat, ami segitheti 55 350
a forintot. 245

Nem mutatott Iényeges elmozdulast tegnap az
EURUSD, a devizapar az 1,05-1,06-os savban
probal stabilizalédni. Ma az EKB oldalarol —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
érkezhetnek a megszélalasok, a f6 kérdés, hogy erésiteni vagy gyengiteni fogja a jegybank az esetleges juliusi
kamatemelésre vonatkozé varakozasokat.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
maj. 10.  9:00 HU Fogyaszt6i arindex (év/év) apr. 8.5% 8.9% 9.5%
méj. 10.  11:00 GE  ZEWindex méi. 308" -35
méj. 10. 11:00  EMU  ZEW index maj. | -43

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,056 -0,03% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 8,44
USDJPY 130,40 0,08% OIN 5,68 5,08 -0,51 0,82 -0,83 0,18 3év 8,14
EURHUF 379,63 -0,23% 1 hoénap 6,50 5,40 -0,53 0,84 -0,53 0,97 5év 7,60
USDHUF 359,55 -0,22% 3 honap 6,80 6,31 -0,40 1,40 -0,52 1,23 10 év 7,12
CHFHUF 362,16 -0,06% 6 honap 7,15 6,59 -0,18 1,96 -0,44 1,67 15 év 6,98
EURPLN 4,68 -0,21% 12 hénap 7,52 6,77 0,26 2,69 -0,15 0,81 20 év 6,99
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3,03 -9,3bp cseh 4,81 27,7bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 1,10 -3,7bp lengyel 6,96 0,2bp GDP (%) 4,3 3,8 3 ho6 Bubor 7,35 6,35
olasz 3,15 1,4bp magyar 7,33 9,0bp CPI (%) 9,6 55 10 év hozam 5,62 4,86
spanyol 2,21 -2,1bp roman 7,86 -0,4bp Ipar (%) 4,5 55 EURHUF 365,0 355,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5 USDHUF 323,0 308,7

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
5/9/2022 valtozas

3hé 5,81% 5bp

Magyar referenciagorbe

8,0%

6 ho 5,90% 1bp 7.5%

12 hé 6,45% 6bp 7.0%

3év 7,24% 2bp 6,5%

5év 7,52% 3bp 6,0%

10 év 7,33% 9bp 5,5%

15 év 7,20% 6bp 5,0% + - : : .
20 év 7,10% 5bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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