Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, majus 9.
o Inflaciés adatok a hét fokuszaban
o 503 millié euré volt a aru-kiilkereskedelmi hiany marciusban
e 382 felett kezdi a hetet a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Olli Rehn, az EKB jegybankara szerint az unios jegybank Iépéskényszerbe kerllt, mondvan a nagy jegybankok a
héten kamatot emeltek: a Fed szerdan 50 pontos kamatemelést jelentett be, és a Bank of England is 25 bazisponttal
emelt. Rehn szerint az EKB helyzete meglehetésen nehéz, mert egyszerre kell biztositani a realgazdasagi
helyreallast, masfel6l meg kell fékezni az inflaciés varakozasok horgonyzasat, mielétt az megjelenik a
munkaerépiaci folyamatokban. A jegybankar véleménye alapjan emiatt gyorsan fel kéne emelni a kamatszintet O-
ra, majd utana fokozatosan folytatni a normalizaciét.

Az EU igényeinek megfeleléen két ponton is modositottak az oroszok a gazszallitasok kiegyenlitésének
kérdésében. Bar elsdre technikainak tiind valtoztatasok torténtek, de ezzel elharitottak azokat az aggalyokat, amiket
az EU megfogalmazott a szankcidk esetleges kikerulésével kapcsolatban. Az egyik ilyen, hogy a jov6ben a devizak
levéltasast nem a szankcionalt orosz jegybank fogja végezni a Gazprombank szamara. Bar tovabbra is egyoldaluan
modositottdk az oroszok a hosszutavu gazszerz8déseket, azonban legalabb a szankciok megkerilésével
kapcsolatos EU-s aggalyok lekertlhetnek a napirendrél. Ezzel biztosabba vallhat Eurdpa gazellatasa, mely mindkét
fél érdeke.

A hétvégén is zajlottak az egyeztetések a 6. szankcids csomagroél, de nem sikerUlt egyezségre jutni, igy nem sikertlt
elfogadni azt. Féleg Magyarorszag fogalmazott meg er6s kritikat az orosz olajrol valé levalas kapcsan. A kovetkezd
napokban is folytatédnak a targyalasok.

2022. marciusban az export euréban szamitott értéke 8,7, az importé 23%-kal nagyobb volt az el6z6 év azonos
idészakinal. A termék-kulkereskedelmi egyenleg 1,4 milliard euréval romlott. Az el6z6 hénaphoz viszonyitva a
kilkereskedelmi termékforgalom szintje az exportoldalon 5,4, az importoldalon 8,7%-kal emelkedett.

A varakozasoknak megfeleléen a nacionalista Sinn Fein nyerte az Eszak-ir valasztasokat. A part elsédleges célja
az ujra egyesulés Irorszaggal.

Koétvénypiac
Az allampapirok masodpiacan a megel6z6 napok hozamugrasai folytatodtak pénteken: révidoldalon mérséklédeést,

hosszuoldalon massziv emelkedést lathattunk a referenciahozamok korében. A 3 éves referenciahozam 7,22%-on,
az 5 éves 7,49%-on, a 10 éves pedig 7,24%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
maj. 9. 5:55 CHN  Export (év/év) apr. 14.7% 2.7% 3.9%
maj. 9. 555 CHN  Import (év/év) apr. -0.1% -3% 0%
maj. 9. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - elézetes marc. -117 -148 -503
maj. 9. 11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) apr. -2309.4

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.055 0.09% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 8.37
UsDJPY 130.56 0.28% OIN 5.74 5.02 -0.51 0.82 -0.57 0.18 3év 8.07
EURHUF 381.95 0.29% 1 hénap 6.50 5.34 -0.55 0.84 -0.63 1.01 5év 7.54
USDHUF 361.81 0.15% 3 honap 6.79 6.33 -0.43 1.37 -0.52 1.26 10 év 7.05
CHFHUF 366.31 -0.14% 6 hénap 7.15 6.55 -0.21 1.97 -0.46 1.74 15év 6.91
EURPLN 4.71 0.34% 12 hénap 7.51 6.73 0.25 2.67 -0.16 0.81 20 év 6.93
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3.04 10.2bp cseh 4.46 15.1bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1.04 7.3bp lengyel 6.80 24.5bp GDP (%) 4.3 3.8 3 hé Bubor 7.35 6.35
olasz 3.04 8.2bp magyar 7.24 10.0bp CPI (%) 9.6 51 10 év hozam 5.62 4.86
spanyol 2.15 8.0bp roman 7.73 38.2bp Ipar (%) 45 5,5  EURHUF 365.0 355.0
*el6zd napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5 USDHUF 313.0 299.1

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

5/6/2022 valtozas o
Magyar referenciagorbe
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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