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e Meglepéen dontottek a régios jegybankok
o 4,2%-kal béviilt éves szinten a hazai ipar marciusban
e |smét gyengiilt tegnap a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A Fed korabbi elnokhelyettese, Richard Clarida szerint az alapkamatot legalabb 3,5%-ig kellene emelni
ahhoz, hogy az inflaciét vissza tudjak fogni az Egyesiilt Allamokban. Szerinte “gyorsan elérni a semleges szintet
nem lesz elég”

Robert Holzmann osztrak jegybankar szerint az EKB juliusban megkezdheti a kamatemelési ciklust. Arrol
azonban nem nyilatkozott, hogy hany kamatemelést var az idei évre. A piaci arazasok 90 bazispontos
kamatemelést varnak, s ez alapjan akar négy kamatemelés is elképzelhetének tlnik.

A brit jegybank a varakozasoknak megfelel6en 25 bazisponttal 1%-ra emelte az alapkamatot. A brit jegybank
szerint az inflacié a negyedik negyedévben 10% korul tetézhet. Az idei 3,75%-0s ndvekedési elbrejelzést
valtozatlanul hagytak, de jovére 0,25%-0s gazdasagi visszaeséssel szamolnak.

Kisebb meglepetést okoztak a régids jegybankok. A lengyel jegybank a vart 100 bazisponttal szemben csak
75 bazispontot szigoritott, 5,25%-ra emelve az alapkamat szintjét. A cseh jegybank viszont a varakozasoknal
nagyobb mértékben, 75 bazisponttal 5,75%-ra emelte a kamatot.

A német ipar a vart 0,4%-o0s csokkenéssel szemben 3,5%-kal esett vissza éves szinten marciusban.

A KSH koézleménye szerint az ipari termelés volumene munkanaphatastol megtisztitva 4,2%-kal nétt
marciusban éves szinten. Az ipari kibocsatas havi szinten 0,1%-kal mérsékl6dott.

Koétvénypiac

Az d&llampapirok masodpiacan a megel6z6 napok o6riasi hozamugrasai utdn tegnap enyhén meérséklédtek a
referenciahozamok. A 3 éves referenciahozam 7,18%-on, az 5 éves 7,42%-on, a 10 éves pedig 7,14%-on Allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

A szerdai forinter6s6dés atmenetinek bizonyult, s 400 400
tegnap ismét gyengult a magyar deviza. 395 395
Osszességében a nyitd 375,7-r8l zarasra 380,9- 390 390
re emelkedett az EURHUF devizapar. A mai 385 385
nyitasban tovabbra is 380 felett all a kurzus. Az 380 - 380
egyhetes betéti rata tegnap reggeli szinten 379 375
tartasara (6,45%-on) nem reagalt érdemben a ggg il i ggg
piac. Inkabb a nemzetkézi hirek vannak 360 360
fokuszban: a hazai devizanak nem tesznek j6t az 355 355
orosz olajembargé__korull bizonytalansagok illetve 354 350
a dollar ujabb erésédése sem. 345 345

A nemzetkdzi devizapiacon tegnap mintegy 0,8%-
kal er6s6doétt a dollar az euréval szemben, s az
eur6 gyengiilése a mai nyitasban is folytatodott. A —MA(20) — MA(30) — MA(200) —MA(100)
jegybankarok megszodlalasai nyoman tovabbra is elsésorban a két régié kamatpalyaja kozotti kilonbség van a
fokuszban. Rovid tavon a devizapiac is a mai USA-beli aprilisi atfogd munkapiaci adatokra figyelhet, ami varhatéan
a feszitett amerikai munkapiaci helyzet némi enyhulését jelzi majd.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
maj. 6 8:00 GE Ipari termelés (év/év) marc. 3.2% -0.4% -3.5%
maj. 6 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) marc. 4.5% 3.05% 4.2%
maj. 6.  14:30 US  Atlagos 6rabérek apr. 5.6% 5.5%
maj. 6. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) apr. d 426" 378
maj. 6. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) apr. r 38" 35
maj. 6. 14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) apr. r 431" 380
maj. 6. 14:30 us Aktivitasi rata apr. 62.4% 62.5%
maj. 6. 14:30 us Munkanélkiliségi rata apr. 3.6% 3.5%
maj. 6. 14:30 us Tisztitott munkanélkuliségi rata apr. 6.9%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,052 -0,24% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 8,30
UsDJPY 130,56 0,28% OIN 5,98 4,70 -0,51 0,33 -0,57 0,18 3év 8,00
EURHUF 380,38 -0,12% 1 hoénap 6,50 5,50 -0,55 0,85 -0,63 1,02 5év 7,46
USDHUF 361,66 0,11% 3 hénap 6,78 6,34 -0,42 1,41 -0,53 1,30 10 év 6,96
CHFHUF 366,59 -0,07% 6 honap 7,15 6,55 -0,21 2,02 -0,54 1,79 15 év 6,83
EURPLN 4,69 -0,10% 12 hénap 7,51 6,76 0,25 2,75 -0,16 0,81 20 év 6,85
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3,04 10,2bp cseh 446 151bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1,04 7,3bp lengyel 6,55 -0,4bp GDP (%) 4,3 3,8 3 hé Bubor 7,35 6,35
olasz 3,04 8,2bp magyar 7,14 -4,0bp CPI (%) 9,6 51 10 év hozam 5,62 4,86
spanyol 2,15 8,0bp roman 7,35 0,6bp Ipar (%) 4,5 55 EURHUF 365,0 355,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5 USDHUF 313,0 299,1

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

5/5/2022 valtozas N
Magyar referenciagorbe

A 0, -

3 ho 5,86% 1bp 7.5%
6 ho 5,95% -1bp

. 7,0%
12 hé 6,36% -2bp
3év 7,18% -8bp 6,5%
5év 7,42% -6bp 6,0%
10 év 7,14% -4bp 5,5%
15 év 7,00% -7bp 5,0% - . . T T
20 év 6,93% -9bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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