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e 50 pontot emelt a Fed
o 2023-tél johet az orosz olajembargé
e Az olajembargé-haladék hire repitette a forintot, de ma Gjra gyengiilést latunk

Nemzetkozi és hazai hirek

Ma délelbtt a magyar jegybank nem valtoztatott az egyhetes betéti kamaton, igy az tovabbra is 6,45%-on all.

A varakozasoknak megfeleléen 50 bazisponttal emelte alapkamatat a Fed, valamint a kdvetkez6 dontéskor is
ugyanekkora méret(i valtoztatas varhatdé. A jegybank mérlegének leépitése juniusban dsszesen 47,5 milliard
dollaros lesz, majd ennek lUteme harom hoénap alatt a duplajara né, a korabban belengetett 95 milliard dollaros
.Sebességre”, melybdl 60 milliard allamkoétvény-eladas és 35 milliard jelzalog-alapu eszkbzeladas lenne. A piac a
koévetkezd harom kamatdontésre 6sszesen 150, mig évvégéig 6sszesen 200 bazispontos emelést araz. Jerome
Powell Fed elndk sajtétajékoztatojaban tovabba elhangzott, hogy a 75 bazispontos emelésnek kicsi az esélye,
amely felpezsditette a részvénypiacokat, valamint a dollart is gyengitette. A kdzponti bank elndke kiemelte, hogy a
Fed eltokélt az inflacio visszaszoritasaban és nem fog félni a ,semlegesnél” magasabb szintre valé emeléstdl.

Tegnap az EU bemutatta a 6. szankciés javaslatcsomagot. Ennek legjelentésebb eleme az orosz olajra és
olajtermékekre kivetett embargd lenne. Erre 6, illetve 12 hénapos hataridével kerlilne sor. Egyes nemhivatalos
informaciok szerint Magyarorszag és Szlovakia 2023 végégig kapna mentességét azonban a magyar kormany igy
sem tartja elfogadhatoénak, igy vétézni fog. Emellett a csomag részeként tovabbi orosz bankokat szankcionalnanak,
a legnagyobb orosz bankot a Sberbankot is lekapcsolnak a Swift haldézatrél. Tovabbi orosz személyeket
szankcionalnanak, az orosz allampolgarok szamara az EU megtiltana az ingatlanok vasarlasat is. Tovabbi
szolgaltatasok Oroszorszagba iranyuld exportjat tiltana be az EU, mint tanacsadas, kényvelés, hajozashoz
kapcsolodd szolgaltatasok, példaul biztositas nyujtasa. A javaslatcsomag a belarusz kalium-karbonat (potash)
behozatalat is megtiltana, ami a mitragyagyartas egyik fontos alapanyaga.

Marciusban 2021 januarja 6ta el6ész6r maradt el az egy évvel korabbitél a gépek és berendezések gyartdinak
rendelésallomanya az agazat képviseleti szerve, a Német Gépipari Szévetség (VDMA) kézleménye szerint.

Kotvénypiac

Az allampapirok masodpiacan tegnap enyhén tovabb emelkedtek a hosszu oldalon a referenciahozamok. A 3 eves
referenciahozam 7,26%-on, az 5 éves 7,48%-on, a 10 éves pedig 7,18%-on allt. Ma kdtvényaukcidkat tart az AKK,
haromféle papirbdl 6sszesen 40 Mrd forint értékben.
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Jerome Powell leh{tétte a jov6beli 75 pontos emelésekre

vonatkoz6 varakozasokat, mellyel 1,061-ig l6kte az EURUSD-t. A kdvetkezd honapokra is 50 bazispontos
emeléseket vetitett elére az amerikai jegybank els6 embere, mellyel tovabb emelkedhet a kamatkilénbdzet az
eurdpai és a tengerentuli szintek kdzott, igy erés dollarra szamithatunk.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
maj. 5. 345 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index apr. 43.9 37.2
maj. 5. 8:.00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) marc. 8.2% -0.7% 4.3%
maj. 5. 9:00 HU MNB egyhetes betéti tender maj. 6.45% 6.45% 6.45%
m4j. 5. 10:00 UK  Ertékesttett autok szama apr. -14.3%
méj. 5. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges apr. 58.3 58.3
maj. 5. 13:00 UK BoE kamatdontés maj. 0.75% 1%
maj. 5. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) apr. 180 180
maj. 5. 14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer f6/hét) apr. 1408 1400

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.060 -0.24% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 8.38
USDJPY 129.58 0.38% OIN 6.10 4.71 -0.51 0.33 -0.65 0.18 3év 8.08
EURHUF 378.55 0.76% 1 hénap 6.49 5.49 -0.54 0.83 -0.63 1.01 5év 7.55
USDHUF 357.23 0.85% 3 honap 6.77 6.24 -0.43 1.36 -0.52 1.28 10 év 7.04
CHFHUF 366.17 0.72% 6 hénap 7.15 6.43 -0.21 1.98 -0.53 1.76 15 év 6.90
EURPLN 4.67 0.34% 12 hénap 7.51 6.62 0.23 2.69 -0.02 0.81 20 év 6.90
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2.93 -3.7bp cseh 431 3.6bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0.97 0.6bp lengyel 6.56 0.3bp GDP (%) 4 3.8 3 ho Bubor 7.35 6.35
olasz 2.96 7.5bp magyar 7.18 2.0bp CPI(%) 9.6 5.1 10 év hozam 5.62 4.86
spanyol 2.07 4.3bp roman 7.34 -2.1bp Ipar (%) 4.5 5.5 EURHUF 365.0 355.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5  USDHUF 313.0 299.1

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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