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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, majus 4.
e A Fed mai kamatdontésére figyel a vilag
¢ Kirobbané formaban a hazai kiskereskedelem
e Tovabbrais 380 felett az EURHUF

Nemzetkozi és hazai hirek

Ma este fejezi be kétnapos kamatdonté llését a Federal Reserve, melynek végén varhatéan 50 bazisponttal
fogjak emelni az alapkamatot, egészen a 0,75-1 szazalékos savba. Ez 2000 6ta a legnagyobb Fed emelés lenne.
A Fed mérlegének csokkenésérdl szolo esetleges tervezet szintén a fokuszban van, amirél akar mar konkrét
iranymutatas is megjelenhet a mai Glésen.

A Fed korabbi elndkhelyettese Randal Quarles szerint a Fed harca az inflacié ellen az amerikai gazdasag
recesszioba valo esését fogja okozni. Véleménye szerint az emelési ciklust mar szeptemberben el kellett volna
kezdeni, és a jelenlegi tul agressziv lépések kovetkeztében a kdzeljové nem lehet zOkkendmentes a gazdasag
szamara.

Isabel Schnabel az EKB jegybankara szerint itt az ideje az inflacié megszeliditésének, és ennek érdekében
lehetségesnek tartja a juliusi kamatemelést. Schnabel inkabb a szigorubb monetaris politikai allaspontot képviseld
jegybankarok kozé tartozik.

A KSH koézleménye szerint marciusban a kiskereskedelem forgalmanak volumene a nyers és a naptarhatastol
megtisztitott adatok szerint egyarant 16,2%-kal nétt éves szinten, érdemben meghaladva a vartat. Az élelmiszer-
és élelmiszer jellegl vegyes Uzletekben 0,2 a nem élelmiszer-kiskereskedelemben 29,7, az lizemanyag-
kiskereskedelemben pedig 51,4%-kal emelkedett az értékesités naptarhatastol megtisztitott volumene éves

szinten.
Koétvénypiac

Az allampapirok masodpiacan tegnap tovabb emelkedtek a hosszu oldalon a referenciahozamok. A vevéi oldal
Ovatosabba vélasa ndveli a feszlltségeket, ami jol tikr6z6dik a hozamok megugrasaban. A 3 éves
referenciahozam 7,25%-on, az 5 éves 7,44%-on, a 10 éves pedig 7,16%-on allt. Ma csereaukciokat tart az AKK
15 Mrd forintnyi értékben.

Rovid devizapiaci helyzetkép

A gyenge nyitas utan tegnap a nap folyaman 400 400
hajszalnyit erésédott a forint az euréval szemben, de 395 395
igy is 380 felett zart ismét. Osszességében a nyito 390 390
382,1-r6l zarasra 380,9-re csokkent az EURHUF 385 385
devizapar. A mai nyitdsban is maradt egyelére 380 g?g g?g
felett a kurzus. Tovabbra is elsésorban a nemzetkozi 370 | 370
piaci hangulat, az EURUSD mozgasai hatarozzak se5 165
meg a forint iranyat. A Fed ma esti kamatdontése a 355 | 360
hazai deviza kilengéseit is fokozhatja. 355 355

350 350
A nemzetkozi piacon lényegében stagnalt tegnap az 345 345

EURUSD kurzusa, zdmmel tovabbra is kicsivel 1,05
felett all a devizapar. Maradhat ma a kivaras a
piacokon, s a Fed ma esti kamatdontd Ulésének
kimenete befolyasolhatja leginkabb, hogy merre indul
el a kurzus.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
maj. 4 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) marc. 9.8% 11.6% 16.2%
maj. 4 9:55 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges apr. r 579" 57.9
maj. 4. 10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges apr. r 57.7 r 57.7
maj. 4. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) marc. | 5% 1.8%
maj. 4. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések apr. -8.3%
maj. 4. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) apr. 455.1 382.5
maj. 4. 14:30 us Kiilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) marc. -89.2 -107.1
maj. 4. 15:45 us Beszerzési menedzser index apr. d 55.1 r 55.1
maj. 4. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index apr. d 54.7 r 54.7
méj. 4. 16:00 US  ISMszolgaltatoipari index apr. | 5837 585
maj. 4. 20:00 us Fed kamatdoéntés maj. 0.5%" 1%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,052 -0,02% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 8,21
UsDJPY 130,16 0,02% OIN 6,63 4,69 -0,51 0,33 -0,88 0,18 3év 7,89
EURHUF 381,22 0,09% 1 hdnap 6,48 5,37 -0,54 0,80 -0,63 0,96 5év 7,36
USDHUF 362,37 0,07% 3 hénap 6,77 6,14 -0,43 1,33 -0,53 1,23 10 év 6,82
CHFHUF 370,19 0,08% 6 hénap 7,14 6,34 -0,20 1,91 -0,47 1,69 15 év 6,69
EURPLN 4,69 -0,03% 12 hénap 7,50 6,57 0,23 2,63 -0,04 0,81 20 év 6,71
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,97 -10bp cseh 427 3.6bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0,97 -0,3bp lengyel 6,44 3,4bp GDP (%) 4 3,8 3 hé Bubor 7,35 6,35
olasz 2,88 2,1bp magyar 7,16 25,0bp CPI (%) 9,6 51 10 év hozam 5,62 4,86
spanyol 2,02 1,0bp roman 7,37 0,8bp Ipar (%) 4,5 55 EURHUF 365,0 355,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5  USDHUF 313,0 299,1

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

5/3/2022 valtozas N
Magyar referenciagorbe

A 0,

3 ho 5,86% 2bp 7.5%
6 ho 5,94% 9bp

i 7,0%
12 ho 6,36% 2bp
3év 7,25% 16bp 6,5%
5év 7,44% 27bp 6,0%
10 év 7,16% 25bp 5,5%
15 év 7,04% 30bp 5,0% T T T T
20 év 6.99% 28bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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