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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, majus 2.
e A haboru mellett a Fedre figyel a héten a piac
o Enyhén nétt az euré6zéna gazdasaga
e 377-378 koriil kezdi a hetet a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Az idei els6 negyedévben éves alapon 5,0%-kal, az el6z6 negyedévhez képest 0,2%-kal nétt a gazdasagi
teliesitmény az Eurézonaban. Az adat nagyjabdl megfelelt a varakozasoknak.

A Federal Reserve-0n a sor, ugyanis a héten tartjak az idei harmadik kamatdonté Glésiik Jerome Powell-ék. A piac
varakozasa alapjan 50 bazispontos emelést lathatunk a dontéshozdk részérdl, illetve a kdzponti bank mérlegének
csokkentésérdl is kaphatunk iranymutatast, akar egy megkezdett eszkdzallomany-csokkentés formajaban. 50
bazispontos emelésrél kdzel 20 éve nem hozott déntést a Fed.

Hszi Csin-ping elndk nyomas alatt all, hogy teljesitse a gazdasag élénkitésére tett igéreteit, mikdzben a Covid
megfékezése érdekében elrendelt szigoru lezarasok jelentds terhet ronak a gazdasagra. A szombati adatkézlés
alapjan romlott a kinai beszerzésimenedzseri hangulat, ugyanis a feldolgozéipari mérés 49,5-r6l 47,4-re, mig a
szolgalatdszektorbeli mérés 48,4-r6l egészen 41,9-re esett, amellyel az 6sszetett érték 42,7-re zuhant a korabbi
48,8-rol aprilisban. A borulaté piaci hangulatot els6sorban a szigoru lezarasok okozzak.

Pénteken az orosz pénzigyminisztérium elinditotta a dollar utalasokat, hogy rendezze dollarkétvényeinek
kamatfizetését. Az aprilis 4-i kamatfizetéskor még rubelben prébaltak rendezni a kamatfizetéseket, ez azonban
cs6deseményt jelentett volna. Ezért a 30 napos tirelmi idészak letelte el6tt korrigaljak a kamatfizetést, hogy
elkeriljék az allamcs6dot. Amerikai kdzlemény szerint nem a tengerentuli befagyasztott jegybanki devizaszamlarél
torténik a kifizetés, hanem az orosz belfdldi devizatartalékhoz nyultak hozza.

Koétvénypiac

Az allampapirok masodpiacan pénteken masszivan emelkedtek f6ként a hosszuoldali fontosabb
referenciahozamok. A 3 éves 7,06%-on, az 5 éves 7,15%-on, a 10 éves pedig 6,86%-on Allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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A nemzetkdzi devizapiacon pénteken — a megel6z6
napok gyengulése utan — kissé korrigalt az eur6 a
dollarral szemben. A kdzds eurdpai deviza —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
arfolyama azonban még igy is meglehet8sen gyenge szinten tartézkodik, a mai nyitasban 1,055 koril. A 6 ok
tovébbra is a két térség eltéré monetaris politikaja. Az elkdvetkezd napokban a Fed szerdai kamatdontése el6tti
kivaras jellemezheti a kereskedést. Amennyiben a jegybank a vart 50 bazispontnal nagyobb kamatemelést hajt
végre, a lépés kénnyen Ujabb nagyobb dollarrally-hoz vezethet.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
maj. 2.  2:30 JP Feldolgozoipari beszerzési menedzser index apr. 54.1 53.5
maj. 2. 8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) marc. 6.8% -0.5% -5.4%
maj. 2. 9:00 HU Beszerzési menedzser index apr. 57.6 55 58.9
maj. 2.  9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - végleges feb. -91 -117
maj. 2. 9:00 HU Termel6i arindex (év/év) marc. 22.4% 25,9%
maj. 2.  9:55 GE Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges apr. 54.1 54.1
mdj. 2. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges apr. 55.3 55.3
méj. 2.  11:00 EMU  Fogyasztdi bizalom - végleges apr. -16.9
maj. 2. 15:45 us Feldolgozoipari beszerzési menedzser index apr. 59.7 59.7
maj. 2. 16:00 us ISM feldolgozdipari index apr. 57.1 57.6

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkoézi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,055 0,02% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 8,11
UsDJPY 130,21 0,39% OIN 6,35 4,39 -0,51 0,33 -0,65 0,18 3év 7,80
EURHUF 378,15 0,01% 1 hoénap 6,48 5,26 -0,54 0,80 -0,68 0,96 5év 7,23
USDHUF 358,54 -0,13% 3 hénap 6,76 6,05 -0,43 1,33 -0,53 1,23 10 év 6,72
CHFHUF 368,80 0,06% 6 hénap 7,13 6,25 -0,23 1,91 -0,42 1,69 15 év 6,55
EURPLN 4,67 -0,27% 12 hénap 7,48 6,40 0,17 2,63 -0,06 0,81 20 év 6,59
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 293 11,1bp cseh 422 1,1bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0,94 3,8bp lengyel 6,37 2,8bp GDP (%) 4.8 3,8 3 hé Bubor 7,35 6,35
olasz 2,77 6,2bp magyar 6,86 16,0bp CPI (%) 9,2 51 10 év hozam 5,62 4,86
spanyol 1,97 7,3bp roman 7,14 0,7bp Ipar (%) 55 55 EURHUF 360,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5 USDHUF 313,0 299,1

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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