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e Hoppa! Mar az els6 negyedévben csokkent az amerikai GDP
¢ Tovabb nétt a német inflacié
e Ma eurdpai adatdomping jon

Nemzetkozi és hazai hirek

Ma délelétt folyamatosan fognak érkezni az eurépai GDP-adatok. Az eurozéna szintjén az elsé negyedéves GDP
novekedés 5,0%-ra bdvilhetett a korabbi 4,6%-rol. Ugyanakkor az egyes tagorszagok kozott jelentds kiilonbségek
lehettek.

Ma érkezik az aprilisi eurozénas inflaciés adat is. A varakozasok szerint az inflacié 7,5%-os stagnalhatott,
mikdzben a maginflacié a korabbi 2,9%-rol 3,2%-ra emelkedhetett. A tegnap megjelent német inflaciés adat
varatlanul 7,8%-ra gyorsult a vart 7,6%-os stagnalas helyett, ezzel a 90-es évek eleje 6ta nem latott szintet ért el.
A spanyol inflacié viszont a vartnal nagyobb mértékben csokkent, 9,8%-rél 8,3%-ig esett vissza, mikdzben a
varakozas 9,0% volt. Azonban a maginflacid itt is tovabb névekedett 3,4%-rél 4,4%-ra.

Németorszagban az inflacios rata aprilisban 7,4 szazalékos szinten alakult. Egy hénap alatt a fogyasztéi arak 0,8
szazalékkal emelkedtek. Az élelmiszerek egy év alatt 8,5 szazalékkal dragultak, mig az energiakoltségek 35,3
szazalékkal haladtak meg a tavaly aprilisi szinteket. Az elemzék 7,2%-ot vartak. Marciusban a fogyasztoi arak éves
ndvekedése 7,3 szazalék volt.

Az USA gazdasaga 1,4 szazalékkal zsugorodott az elsé negyedévben a megel6z6 idészakhoz képest az évesitett
adatok szerint, ahelyett, hogy 1,1 szazalékot bdvlilt volna, amint az elemz6 konszenzus elérevetitette. Pedig a Fed
épp csak belekezdett a kamatemelési ciklusaba, amely a varakozasok szerint Shmagaban is visszaveti az amerikai
gazdasagot.

A mai kamatdontd Glésen varhatéan tovabb csdkkenti az alapkamatot az orosz jegybank. A konszenzus szerint

15%-ra vaghatjak a kamatot a jelenlegi 17%-rél. A Iépést a rubel stabilizalédasa teszi lehetévé, melyre erbteljesen
hatnak a tékekorlatozasok.

Kotvénypiac

Az allampapirok masodpiacan tegnap csokkentek a fontosabb referenciahozamok. A 3 éves 6,99%-on, az 5 éves
7,02%-on, a 10 éves pedig 6,70%-on allt.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
apr.29. 7:30 FR GDP (év/év, igazitott) Q1 5.5% 5.5% 5.3%
apr.29. 9:00 SP GDP (év/év, igazitott) Q1 5.5% 6.7%
apr.29. 10:00 T GDP (év/év, igazitott) Q1 6.2% 5.8%
apr.29. 10:00 GE GDP (év/év, munkanaphatassal igazitott) Q1 1.8% 3.6%
apr.29. 11:.00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q1 4.7% 5%
apr.29. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex (év/év) apr. 7.5% 7.5%
apr.29. 14:30 us Személyi kiadasok (hé/ho) marc. 0.2% 0.6%
apr.29. 14:30 us Szemgélyi jovedelmek (h6/hd) marc. 0.5% 0.4%
apr.29. 14:30 us PCE maginflacio6 (év/év) marc. 5.4% 5.3%
apr.29. 14:30 us PCE inflaci6 (év/év) marc. 6.4% 6.7%
apr.29. 15:45 us Chicagéi beszerzési menedzser index apr. 62.9 62
apr.29. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi index - végleges apr. 65.7 65.7

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.055 0.45% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 8.08
USDJPY 130.28 -0.44% OIN 6.21 4.38 -0.51 0.32 -0.65 0.18 3év 7.77
EURHUF 377.02 -0.27% 1 hoénap 6.47 5.12 -0.52 0.76 -0.68 0.93 5év 7.20
USDHUF 357.48 -0.69% 3 honap 6.75 5.95 -0.44 1.24 -0.57 1.21 10 év 6.70
CHFHUF 368.29 -0.63% 6 hoénap 7.12 6.15 -0.24 1.83 -0.43 1.66 15 év 6.48
EURPLN 4.67 -0.32% 12 hénap 7.47 6.35 0.12 2.54 -0.09 0.81 20 év 6.56
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 282 -0.9bp cseh 421 0.8bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0.90 9.9bp lengyel 6.30 15.8bp GDP (%) 4.8 3.8 3 ho Bubor 7.35 6.35
olasz 271 14.0bp magyar 6.70 -7.0bp CPI (%) 9.2 51 10 év hozam 5.52 4.86
spanyol 1.90 10.8bp roman 6.99 7.8bp Ipar (%) 5.5 55 EURHUF 360.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5  USDHUF 313.0 299.1

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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