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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. aprilis 27.
e 100 bazispontot emelt az MNB
o Elzarjak a gazcsapot a lengyelek és a bolgarok felé
e A gazpiaci aggodalmak 378-ig Iokték a forintot

Nemzetkozi és hazai hirek

A Monetaris Tanacs tegnapi kamatdéntd Glésén a jegybank 100 bazisponttal emelte az alapkamatot. A rata (j
szintie igy 5,40 szazalék lett. A kamatfolyosd két széle is 100-100 bazisponttal kerilt magasabbra. A
sajtotajékoztaton a jegybank elndke elmondta, hogy éves szinten 9-10%-os inflaciéval szembesilhet a magyar
gazdasag. Az elmult években felborult az ardinamika, a koltségvetés, valamint a folyo fizetési mérleg egyensulya,
melyek helyreallitasa sziikséges feltétele az el6ttiink allé idészak sikerességének. A hazai gazdasagnak emellett
termelékenységi fordulatra van sziiksége, amelyet zold és digitalis jelszavakkal illetett. Az MNB alelndke, Virag
Barnabas szerint az atarazodasok tovabb folytatédhattak aprilisban, aminek eredményeként az éves inflacio
meghaladta a 9%-os értéket a hénapban. Ugyanakkor a gazdasag teljesitménye tovabb erésddhetett az idei els6
harom hénapban és az eddigi informacidk alapjan 7-8% kozott alakulhatott éves dsszevetésben. A kamatemelés
tovabb folytatodik: a két kamatlab egymashoz térténd felzarkéztatasa az elkdvetkezendd honapokban végbe
mehet. A jegybank havi szinten értékeli a helyzetet és hozza meg kamatdontését, melyhez az inflacios kilatasok
mellett a kockazati kdrnyezet alakulasat veszik figyelembe.

Martin Kazak az EKB lett jegybankara szerint idén 2 vagy 3 kamatemelés lenne indokolt az EKB-hez, ehhez
hamarosan meg kéne kezdeni a kamatemelési ciklust. A juliusi kamatemelés lehet6ségét lehetségesnek és
észszerlinek tartja. Az eszkdzvasarlasi programot pedig juliusban zarna le. Véleménye megegyezik a piaci
varakozasokkal, a jegybankarok kozoétt viszont inkabb a héjak taborat erdsiti ezzel a jegybankar.

Kotvénypiac
Ma csereaukciot tart az AKK, a meghirdetett mennyiség kétféle papirbdl &sszesen 10 milliard forint. Az

allampapirok masodpiacan tegnap Ujra emelkedtek a fontosabb referenciahozamok. A 3 éves 7,01%-on, az 5 éves
7,07%-on, a 10 éves pedig 6,75%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr.27. 3:30 AU Fogyasztoi arindex (év/év) Q1 3.5% 4.6% 5.1%
apr. 27. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések apr. -5%
apr.27. 16:00 us Fligg6ben lévd lakasértékesitések (év/év) marc. -5.45% -8.1%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.062 -0.15% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 8.10
USDJPY 127.94 0.56% OIN 4.75 4.50 -0.51 0.33 -0.68 0.18 3év 7.77
EURHUF 377.55 0.01% 1 hénap 6.26 5.05 -0.51 0.70 -0.68 0.93 5év 7.19
USDHUF 355.44 0.16% 3 hénap 6.62 5.84 -0.43 1.22 -0.51 1.21 10 év 6.67
CHFHUF 368.47 -0.06% 6 hénap 7.01 6.07 -0.25 1.82 -0.43 1.67 15 év 6.52
EURPLN 4.71 -0.22% 12 hénap 7.35 6.25 0.11 2.55 -0.09 0.81 20 év 6.57
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 272 -99bp cseh 422 0.6bp Eves atlag 2022 2023 EBvvége 2022 2023
német 0.82 -2.2bp lengyel 6.10 0.5bp GDP (%) 4.8 3.8 3 hé Bubor 7.35 6.35
olasz 255 -2.1bp magyar 6.75 5.0bp CPI (%) 9.2 5.1 10 év hozam 5.52 4.86
spanyol 1.80 -24bp roman 6.74 2.2bp Ipar (%) 55 55 EURHUF 360.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5 USDHUF 313.0 299.1

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

4/26/2022 valtozas N
Magyar referenciagorbe

A 0,

3ho 5.76% 1bp 75%
6 hé 5.80% 1bp

i 7.0%
12 ho 6.19% -4bp
36év 7.01% 3bp 6.5%
5év 7.07% 5bp 6.0%
10 év 6.75% 5bp 5.5%
15 év 6.64% 4bp 5.0% + T T T T
20 év 6.60% 3bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé lgyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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