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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. aprilis 25.
e Macron maradhat Franciaorszag élén
¢ Nemzetk6zi GDP-adatok és az MNB a hét fokuszaban
e Ismét gyengébb szinteken a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A kozvélemeénykutatdsoknak medfelel§ eredmény sziletett a francia elndkvalasztas masodik forduldjaban.
Emmanuel Macron a szavazatok 58%-at kapta, mig ellenfele, Marine Le Pen 42%-os tamogatottsagot szerzett.
Ezzel két évtized utan Macron az elsé francia elndk, akit masodik ciklusra is megvalasztottak. A piacok szamara
kedvezb eredmény sziletett, mivel marad az er8s eurdpai integracio, sét Macron még szorosabb egyuttmikodést
szeretne a tagorszagok kodzott.

A Bundesbank elemzése szerint a német gazdasag csaknem 2%-os recesszidba slllyedne, ha az ukran haboru
tovabb eszkalalédik és az orosz energiahordozokra szankciot vezetnének be, ami visszafogna az ipari termelést.
A hatasok raadasul hosszan elnyulhatnak, még 2024-ben is jelentés lenne a negativ gazdasagi hatds. Emellett
Németorszag 40 milliard euréval megndvelheti az idei kotvénykibocsatasok mértékét az ukran haboru miatt. Ezzel
Osszesen 140 milliard eurod értékben bocsatananak ki uj allamkotvényeket idén.

A Bloomberg Economics recesszio-valoszintiseg modellje nulla szazalekos esélyt jelez el6 arra, hogy a kovetkezd
12 hénapan recesszio lesz. Ez a modell hasonlé a Jerome Powell altal hasznalthoz. Erdekesebb azonban, hogy
2024 januarjaig 44%-os valoszinlséget jelez el6 egy esetleges gazdasagi visszaesés el6éfordulasara.

A mindossze tavaly alapitott liberalis Szabadsag Mozgalom nev(i part nyerte a szlovén parlamenti valasztasokat.

Varhatéan baloldali kormanykoaliciét probalnak Iétrehozni két kisebb part tamogatasaval, igy az eddigi
miniszterelndk Janez Jansa partja varhatéan kikerul a kormanybal.

Koétvénypiac

Az allampapirok masodpiacan péntek stagnaltak a fontosabb referenciahozamok, egyedul a 12 hénapos
korrigalddott érdemben. A 3 éves 7,02%-on, az 5 éves 7,06%-on, a 10 éves pedig 6,73%-on allt.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6észak Korabbi Vart Tény
apr.25. 10:00 GE IFO uzleti hangulatindex apr. 90.8 89
apr.25. 14:30 Us Chicagéi Fed index marc. 0.51 0.45

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,072 -0,61% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 8,07
USDJPY 128,12 -0,30% OIN 4,99 4,25 -0,51 0,33 -0,60 0,18 3év 7,77
EURHUF 373,03 0,32% 1 hénap 6,25 4,93 -0,52 0,70 -0,58 0,93 5év 7,18
USDHUF 347,83 0,99% 3 hodnap 6,60 5,74 -0,43 1,21 -0,62 1,24 10 év 6,63
CHFHUF 362,94 0,92% 6 hénap 6,97 5,93 -0,27 1,82 -0,47 1,73 15 év 6,46
EURPLN 4,65 -0,02% 12 hénap 7,31 6,15 0,08 2,61 -0,22 0,81 20 év 6,48
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,90 -1,1bp cseh 4,25 -0,7bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 0,97 2,4bp  lengyel 6,28 10,0bp GDP (%) 4,8 3,8 3 ho6 Bubor 7,35 6,35
olasz 2,67 6,5bp magyar 6,73 2,0bp CPI (%) 9,2 51 10 év hozam 5,562 4,86
spanyol 1,93 3,8bp roman 6,71 -0,3bp Ipar (%) 55 55 EURHUF 360,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5  USDHUF 313,0 299,1

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozé tilalom.”
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