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e Egyeldre nincs hivatalos dontés az arstopokrol
e A hétvégi francia elndkvalasztast varja a piac
e Ma attorheti a 370-es szintet a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Jerome Powell kijelentette, hogy a Fed kdvetkezd Ulésén az 50 bazispontos emelés a legvaldszinibb Iépés a
Monetaris Tanacs részérdl, valamint hozzatette, hogy varhatéan ,orrnehéz” lesz a kézponti bank kamatemelési
ciklusa. A Fed elndk tovabba megjegyezte, hogy a munkaerépiac tulsagosan ,forrd”, amely ,nagyon-nagyon j6” a
munkavallaloknak. James Bullard, aki mar a majusi tléssel kapcsolatban sem zarta ki a 75 bazispontos emelést,
azzal kommentalta Powell szavait, hogy az emelések mar be vannak arazva, igy a vartnal agresszivebb
kamatemelési ciklus nem érheti akkora sokként a piacot. A piaci varakozasok felfelé mozdultak el Powell szavaira
és most mar tovabbi 250 bazispontos emelést araznak az évvégéig, a majusi tlésre 50, mig a juniusi tlésre mar
inkabb 75 pontos lépést tartanak valészinlibbnek a befektetdk.

A friss kdzvéleménykutatasok is szoros eredményt jésolnak a hétvégi francia elndkvalasztasra. Az egyik
legfrissebb szerint 53%-47% aranyban vezet csak Macron, mig mas felmérések szerint némileg ndvelte elényét a
francia elndk a hét kdzepi TV vitat kdvetben.

Joe Biden elnok is figyelmeztetett, hogy ,kemény idészak” elé néz Amerika, amely az élelmiszerarak ndvekedését
illeti az ukran-orosz haboru kdvetkeztében. Az elndk megerésitette korabbi allaspontjat azzal kapcsolatban, hogy
nem fognak katonakat kiildeni Ukrajna megsegitésére. A ,nyugati” vilag szankciéi kovetkeztében a high-tech
termékek importja nagyjabdél 50%-kal cstkkent Oroszorszagban, ami komoly gondot okoz a hadaszati eszk6zok
legyartasaban. Gina Raimondo amerikai Kereskedelmi Miniszter szerint az orosz hadseregnek problémat okoz a
katonasag eszkdzeinek (tankok, miholdak, rakétakilovok, stb.) tartalék alkatrészekkel valé ellatasa.

Koétvénypiac

Az allampapirok masodpiacan tegnap emelkedtek a fontosabb referenciahozamok. A 3 éves 7,02%-on, az 5 éves
7,06%-on, a 10 éves pedig 6,71%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Tegnap tovabb er6s6doétt a forint: ma reggel
mar 370,2 kordl jart az euréval szemben és
a lélektani 370-es szintet tdmadhatja. Az
inflaciés nyomas enyhitése szempontjabdl is
fontos lenne, ha bekdvetkezne az attorés.

A nemzetkdzi devizapiacon az eurd tegnap
napkézben er6sdédni tudott, majd estére
visszakorrigalt a nyité 1,085 kordli szintekre.
A piac ma feltehet8en kivarasra jatszik a
hétvégi, francia elndkvalasztas elétt.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
apr.22. 1:30 JP Fogyaszt6i arindex (év/év) marc. 0.9% 1.2% 1.2%
apr.22. 2:30 JP Feldolgozoipari beszerzési menedzser index apr. 54.1 53.4
apr.22. 8:00 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) marc. 7.2% 2.8% 0.9%
apr.22. 9:30 GE Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes apr. 56.9 54.5
apr.22. 9:30 GE Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - elézetes apr. 56.1 55.3
apr.22. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - el6zetes apr. 56.5 54.9
apr.22. 10:00 EMU  Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - elézetes apr. 55.6 55
apr.22. 10:30 UK Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes apr. 55.2 54
apr.22. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - el6zetes apr. 62.6 60
apr.22. 15:45 us Feldolgozoipari beszerzési menedzser index apr. 58.8 58
apr.22. 1545 us Beszerzési menedzser index apr. 57.7 57.9
apr.22. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index apr. 58 58

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.084 0.01% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 7.98
USDJPY 127.97 -0.32% OIN 5.16 4.32 -0.51 0.32 -0.65 0.18 3év 7.68
EURHUF 370.17 -0.05% 1 hoénap 6.25 4.90 -0.54 0.63 -0.63 0.87 5év 7.11
USDHUF 341.62 -0.01% 3 hénap 6.60 5.68 -0.46 1.14 -0.53 1.15 10 év 6.55
CHFHUF 358.13 -0.13% 6 hénap 6.96 5.91 -0.31 1.67 -0.45 1.58 15 év 6.39
EURPLN 4.63 -0.10% 12 hénap 7.29 6.10 0.02 2.37 -0.25 0.81 20 év 6.39
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 291 7.8bp cseh 425 2.8bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0.95 9.1bp lengyel 6.18 11.0bp GDP (%) 48 3.8 3 ho Bubor 7.35 6.35
olasz 2.60 9.7bp magyar 6.71 8.0bp CPI (%) 9.2 5.1 10 év hozam 5.52 4.86
spanyol 190 9.7bp roman 6.71 -0.3bp Ipar (%) 5.5 55 BURHUF 360.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5 USDHUF 313.0 299.1

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

4/21/2022 valtozas .
Magyar referenciagorbe
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10 év 6.71% 8bp 5.5%
15 év 6.63% 9bp 5.0% + T T T T
20 év 6.58% 10bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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