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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. aprilis 19.
¢ Nem iitétte meg az elvart szigort az EKB hangneme
o Varakozasok felett teljesitett a kinai gazdasag
o Kéthetes csucson a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A kinai gazdasag novekedése éves bazison szdmitva 4,8 szdzalékos Utemre er6s6détt az idei els6 negyedévben,
az orszag egyes részeit sujtd, a koronavirus elsé megjelenése o6ta kialakult, legsulyosabb jarvanyhullam, valamint
a nemzetkozi helyzetbdl fakadd bizonytalansagok kdzepette.

A varakozasokkal ellentétben (10 bazispontos csokkentés) nem valtoztatott az egyéves kozép-tavu hitelezési
ratajan a kinai jegybank, ezzel 2,85% maradt a kamatrata. Ezzel egyidében 25 bazisponttal csdkkentette a bankok
szamara kotelez6 tartalék ratat, amely a kisebb bankok esetében 50 bazispontos vagast jelent. A mostani kételezé
tartalékrata igy 11,25%. A lépés kdvetkeztében nagyjabdl 83 milliard dollarnak megfeleld juannal fog néni a
bankrendszer hosszutavu likviditasa.

A nyersolaj ara emelkedett a husvéti innepek alatt. Ma reggel a Brent 113,0, a WTI 107,2, az Ural pedig 78,2
dollar volt a piacon. Az aremelkedés mogott az a varakozas all, hogy a kinai kereslet hamar helyreallhat a lezarasok
megsziintetésével, mig a piacot a libiai termelési problémak is sujtjak. Az utébbi orszagban a sztrajkoldk lezartak a
kikotéket és az olajlétesitményeket, emiatt napi félmillid hordé termelés esik ki. Az ukran/orosz habord sem tiinik
enyhdlni: a héten jelentés tamadas varhaté orosz részrél a donbasszi terllet ellen, a tlizszlinet egyelére messze
van.

A talan leginkabb héjalelki Fed jegybankar James Bullard ismét kiemelte, hogy a kézponti banknak 3,5% kordili

szintre kellene emelnie az alapkamatot az évvégére, melyet egy 50 bazispontos emeléssel kell kezdeni majusban.
Arra a kérdésre, hogy szerinte lehet-e esély egy 75 bazispontos emelésre azt valaszolta, hogy nem zarna ki.

Koétvénypiac
Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség 50 milliard forint lesz. Az &llampapirok

masodpiacan tegnap ismét csdkkentek a fontosabb referenciahozamok. A 3 éves 6,86%-on, az 5 éves 6,96%-o0n,
a 10 éves pedig 6,52%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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tudni pontosan az eszkdzvasarlasi program
kivezetésének Utemezését és igy a varhatd elsé MA(20) — MA(30) — MA(200) —MA(100)
kamatemelést sem. Lagarde az adatvezérelt dontéshozast és a haborl okozta realgazdasagi kockazatokat
hangsulyozta elsGsorban, ami rendkivil magas marciusi inflacié fényében csalddast keltett a piacon. Ma reggel is
1,078 kordl jart a jegyzés, ami kozel kétéves csucsnak felel meg.
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Magyar és nemzetkézi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
apr.19.  6:30 JP Ipari termelés (év/év) feb. -0.8% 0.5%
apr.19.  6:30 JP Ipari termelés (hd/ho) feb. -2.4% 2%
apr. 19. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (hé/ho) marc. -1.6% -2.4%
apr. 19.  14:30 us Megkezdett lakasépitések (hé/ho) marc. 6.8% -1.6%
apr. 19.  14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ezer/ho) marc. 1865 1820

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.077 -0.34% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 7.66
UsSDJPY 126.97 0.40%  OIN 4.93 4.40 -0.51 0.32 -0.60 0.18 3év 7.32
EURHUF 373.26 -0.72% 1 hénap 6.25 4.78 -0.55 0.59 -0.68 0.83 5év 6.71
USDHUF 346.48 -0.27% 3 hénap 6.60 5.54 -0.45 1.06 -0.57 1.12 10 év 6.11
CHFHUF 366.78 -0.37% 6 hénap 6.94 5.80 -0.32 1.56 -0.51 1.54 15 év 5.89
EURPLN 4.62 -0.11% 12 hénap 7.24 6.00 0.00 2.22 -0.16 0.81 20 év 5.96
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 283 0.0bp cseh 403 0.2bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0.84 0.0bp lengyel 594 0.1bp GDP (%) 4.8 3.8 3 hé Bubor 7.35 6.35
olasz 2.48 0.0bp magyar 6.52 -11.0bp CPI (%) 9.2 5.1 10 év hozam 5.52 4.86
spanyol 1.78 0.0bp roman 6.69 0.6bp Ipar (%) 55 55 EURHUF 360.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5 USDHUF 313.0 299.1

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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