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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. aprilis 13.
o 42%-kal no6tt az épitéipari termelés februarban
o Pozitiv meglepetést okozott a ZEW index
e Tovabbra is 378 koriil mozog a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A tegnap megjelent német ZEW index alapjan a vartnal kisebb mértékben romlott az tzleti hangulat aprilisban. A
jelenlegi helyzet megitélése -21,4 pontrdl -30,8 pontra esett, mig -45,0 pont volt a varakozas. A kilatasok is a vartnal
kevésbé romlottak, -39,3 pontrdl -41,0 pontra csdkkent, mikbzben 48,0 pont volt a varakozas.

Az EKB heti eszkdzvasarlasi jelentése alapjan aprilis 8.-ig 15 milliard eurd értékben vasarolt kdtvényeket a
jegybank. A havi 40 milliard eurds keret alapjan igy a kdvetkezé hetekben visszafogottabbnak kell lennie a jegybank
és még kevésbé lesz képes kontrolalni a hozamok emelkedését.

Az 1981 decembere 6ta nem latott mértékl inflacio hatasara (8,5% év/év), amely a vartnal is egytized
szazalékponttal magasabban alakult, tdbb Fed doéntéshozd is megszélalt. Lael Brainard szerint a Fed gyors
lépéseket fog tenni, hogy visszakormanyozza az inflaciét a 2%-os céljahoz, Thomas Barkin pedig mihamarabb a
,semleges szintre” szeretné emelni az alapkamatot, valamint hozzatette, hogy amennyiben sziikséges akar azon
is tulléphet a kdzponti bank. James Bullard szerint csak képzelgés, hogy évatos lépésekkel le lehet majd térni a
negyvenéves szinten 1évé inflaciét és vélhetéen olyan szintre kell majd emelni a kamatokat, amely mar valamelyest
rontja a gazdasag névekedési kilatasait is. Ami az eszkdzallomanyt illeti, a Monetaris Tanacs mar majusban aldasat
adhatja annak csokkentésére, amely igy juniusban megkezdédhet, egyelbre a tervek szerint havonta 95 milliard
dollaros tGtemben. A piac jelenleg tovabbi, 6sszesen két szazalékos emelést var idén a Fedtél, amely 8 darab
(egyenként 25 bazispontos) emeléssel egyezik meg.

A WTI 100,7, a Brent 105, az Ural 76,2 dollarig emelkedett ma reggel a juniusi hataridére, illetve az azonnali
leszallitasra. Az olajarak emelkedése mogott elsésorban Viagyimir Putyin orosz elndk nyilatkozata all, mely szerint

az ukran tlzszuneti targyalasok zsakutcaba keriltek, amit nem tudott ellensilyozni az sem, hogy a kinai import
varatlanul csd6kkent marciusban, miutan a Covid lezarasok visszahatottak a keresletre.

Kotvénypiac

Az allampapirok masodpiacan tegnap valamelyest visszakorrigaltak a fontosabb referenciahozamok. A 3 éves
7,07%-on, az 5 éves 7,18%-on, a 10 éves pedig 6,73%-on allt.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr. 13.  1:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) feb. 5.1% 14.3% 4.3%
apr.13.  6:42 CHN  Export (év/év) marc. 6.2% 12.8% 14.7%
apr. 13.  6:42 CHN  Import (év/év) marc. 10.4% 8.4% -0.1%
apr.13.  8:00 UK Fogyasztoi arindex (év/év) marc. 6.2% 6.7% 7%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.083 -0.51% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 8.41
USDJPY 126.11 0.59% OIN 4.96 4.25 -0.51 0.33 -0.65 0.18 3év 8.09
EURHUF 377.92 -0.14% 1 hoénap 6.25 4.70 -0.54 0.52 -0.71 0.78 5év 7.49
USDHUF 349.02 0.35% 3 honap 6.60 5.43 -0.43 1.02 -0.60 1.09 10 év 6.80
CHFHUF 373.87 0.11% 6 honap 6.94 5.73 -0.32 1.55 -0.55 1.50 15 év 6.54
EURPLN 4.64 -0.42% 12 hénap 7.25 5.92 0.01 2.28 -0.24 0.81 20 év 6.65
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2.78 8.0bp cseh 413 9.1bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0.82 10.9bp lengyel 6.26 4.0bp GDP (%) 4.8 3.8 3 ho6 Bubor 7.35 6.35
olasz 2.46 6.7bp magyar 6.86 7.0bp CPI (%) 9.2 51 10 év hozam 5.52 4.86
spanyol 1.75 5.0bp roman 6.69 6.8bp Ipar (%) 5.5 55 EURHUF 360.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5  USDHUF 313.0 299.1

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

4/12/2022 valtozas -
Magyar referenciagorbe
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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