Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. aprilis 12.
e ToObb éves cslicson a német kotvényhozamok
e A tegnapi esés utan ma emelkedik az olajar
e 380 alatt probal megkapaszkodni az EURHUF

Nemzetkozi és hazai hirek

A Fed chicagoi elndke, Charles Evans szerint a majusi Ulésen az 6tven pontos bazisemelés ,egyértelmiien
megfontolandd”, valamint az évvégi szintet 2,25-2,50%-ra varja. Ezen kijelentések ugyan nem jelentenek nagy
ujdonsagot, azonban figyelembe véve, hogy Evans egyike azon jegybankaroknak akik a leglazabb monetaris
politikat tamogatjak, jelezheti az idei kamatemelések melletti elkotelezettséget a Fed oldalardl.

Tovabb emelkedett a német allampapirok hozama a csiitortoki EKB iilést megel6zdéen. A f6 hajtdéerd az
emelked® inflacios varakozasok. A 10 éves német allampapirok hozama 0,8%-ra emelkedett, ilyen magasan
utoljara 2015 szeptemberében allt a Bund hozama.

A marciusi német inflacié az el6zetes adatnak megfeleléen 7,3% lett.

A WTI 97,2, a Brent 101,5, az Ural pedig 69,5 dollar volt ma reggel a piacon. A nyersolaj tegnap 4%-ot esett,
ma viszont latvanyosan emelkedni kezdett, miutan a kinai hatésagok enyhitettek Sanghaj egyes részeiben a
karanténszabalyokon. A kinai lépések negativan hathatnak az orszag olajkeresletére, mivel a zéré Covid stratégia
miatt nagy teruleteket zarhatnak le a hatdsagok. A hirek szerint az orosz kéolaj szallitas ismét né a vilagban,
mivel egyre tobb azsiai vevét talalnak meg az oroszok, akik jelentés diszkontért atveszik ezt a nyersanyagot. India
mellett kinai vevék is keresik az Uralt, ami egyre nagyobb tavolsagot tesz meg, hogy vevére talaljon. Az orosz olaj
legnagyobb kikétsi Eurépaban vannak, mig a piaci kereslet egyértelmiien Azsia felsl jelentkezik most mar.

Koétvénypiac

Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 50 Mrd forint lesz. A tegnap sem &llt meg a hozamok
emelkedése. A 3 éves 7,09%-on, az 5 éves 7,27%-on, a 10 éves pedig 6,86%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Tegnap a nap nagy részében a 380-as 400 400
lélektani szint alatt kereskedtek az EURHUF-al, 395 395
a nap végén 378,5-6n allt a kurzus. Ma reggel 390 390
kisebb gyengiiléssel nyitott a forint. A 385 385
nemzetkdzi hangulat tovabbra sem tul 380 380
kedvez6: a dollar er6sddése hagyomanyosan g;g ] g;g
nem kedvez a feltdrekvé piacoknak, igy a 365 - 365
forintnak sem. 360 360

355 - 355
A nemzetkozi devizapiacon a tegnapi 350 350
hajszalnyi eurder6sodést kdvetden most 345 345

megint inkabb a dollarnak all a zaszl6: a
nyitasban 0,2%-o0s pluszban all a ,zoldhasu”.
Ma a piac az USA-beli inflacios adatokra
fokuszal, ami tovabb erdsitheti a kamatemelési
varakozasokat. Az EKB csitortoki kamatdonté Glése varhatéan nem hoz valtozast a monetaris politikaban, az
azonban érdekes lehet, hogy a jegybank sziikségesnek latja-e kommentalni az eurdpai kétvényhozamoknak az
elmult napokban latott jelentés emelkedését.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
apr. 12. 8:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - végleges marc. 5.1% 7.3% 7.3%
apr.12.  8:00 UK Atlagbérek véltozasa 3 hénap feb. 4.8% 5.4% 5.4%
apr.12.  8:00 UK ILO munkanélkuliségi rata feb. 3.9% 3.8% 3.8%
apr.12.  8:00 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa marc. d -58 -46.9
apr.12. 11:00 GE ZEW index apr. -21.4 r -35
apr.12. 11:00 EMU  ZEW index apr. -38.7
apr. 12. 14:30 us Maginflacio (év/év) marc. 6.4% 6.6%
apr. 12.  14:30 us Fogyaszt6i arindex (év/év) marc. 7.9% 8.4%
apr.12. 20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) marc. -216.59 r -190

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,086 -0,18% HUF PL EUR USD CHF GBP 2ev 2,41
UsSDJPY 125,56 0,15%  QUN 5,00 427 -0,51 0,33 -0,66 0,18 Jev 2,09
EURHUF 379,63 0,31% 1 honap 524 457 -0,53 0,51 -0,68 0,76 5ev 749
USDHUF 345 47 0,48% 3 honap 6,59 5,37 -0,44 1,01 -0,58 1,06 10 év 6,80
CHFHUF 374,41 0,25% 6 honap 693 5,65 -0,33 1,54 -0,45 1,48 15 ev 6,54
EURPLN 4 66 0,05% 12 honap 723 5,85 -0,03 227 -0,18 0,81 20 ev 6,65
Tiz éves hozamok™ (%) Erste-varakozasok

USA 278 8,0bp cseh 413 S1bp Eves atlag 2022 2023 Ev vege 2022 2023
német 0,82 108bp lengyel 828 40bp GDP (%) 48 38 3 hd Bubor 7,35 535
olasz 2,45 5,7bp magyar 585 T.0bp CPI{%) 9.1 5 10 &v hozam 552 486
spanyol 175 50bp  roman 669 63bp lpar (%) 55 55  EURHUF 360,0 350,0
*eloz0 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanelk. (%) 38 35  USDHUF 313,0 2991

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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