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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. aprilis 11.
e Loretta Mester szerint az USA biztosan elkeriili a recessziot
o Szoros eredményt hozott a francia eln6kvalasztas elsd forduléja
e Gyengiiléssel nyitja az uj hetet a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A clevelandi Fed elnék, Loretta Mester biztos abban, hogy az Egyesiilt Allamok elkeriili a recessziét, azonban
szerinte a gyorsabb arnévekedési (item valamelyest elhizédhat. A kinai zér6-Covid politika, az energia- és
nyersanyag-arak dragulasa mellett még 2023-ban is elképzelhetd 2% feletti inflacid, azonban Mester szerint
addigra a Fed képes lesz lefelé iranyuld hatast kifejteni ra.

Szoros eredményt hozott a francia elnokvalasztas elsé forduléja. Macron (27,4%) és LE Pen (24%) jutott
tovabb a masodik forduléba akarcsak 5 évvel ezel6tt. A harmadik helyezett Mélenchon, aki a szavazatok 21,7%-
at szerezte meg megkérte szavazoéit, hogy a masodik forduléban semmiképpen se szavazzanak Le Pen-re, ami a
két hét mulva esedékes voksoldson Macon felé billentheti a mérleg nyelvét.

Diplomaciai nagyiizem van Kijevben. Von der Leyen latogatasat kdvetéen még a hétvégén Boris Johnson is
Ukrajnaba utazott. Az osztrak kancellar pedig ma Moszkvaban talalkozik Putyinnal. A haboru kitérése 6ta ez lesz
az elsé alkalom, hogy EU tagorszag vezet6je Oroszorszagba megy targyalni.

Pénteken az orosz jegybank rendkivili kamatdonté Glés keretében az eddigi 20%-rol 17%-ra vagta vissza az
alapkamatot. Oroszorszag jelentds kiilkereskedelmi tdbblete és a bevezetett tékekorlatozasok egyiittesen
mostanra stabilizaltak a rubel arfolyamat, igy a gazdasag tamogatasa érdekében a jegybank a rendkivdili
kamatcsOkkentést hajtott végre.

A német allam 100 milliard eurd értékben nyuijt pénzigyi segitséget az ukrajnai habort miatt nehéz helyzetbe

kertlt cégek szamara. Ennek nagy részét hitelgaranciak nyujtasa alkotja, és kedvezményes hitelprogram is
talalhaté benne.

Kotvénypiac

A masodpiacon pénteken tovabb néttek a referenciahozamok. A 3 éves 6,99%-on, az 5 éves 7,14%-on, a 10 éves
pedig 6,79%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

A mult hét masodik felének enyhe forinterésddése 400

nem bizonyult tartosnak. Az Uj hetet gyenguléssel 395 ggg
inditotta a forint, és ismét nagyon koézel van az 3gq 390
EURHUF a lélektani 380-as szinthez. A haborus 385 385
hirek, az EU-val kapcsolatos konfliktusok vannak 380 380
elsdsorban fokuszban. A hét masodik felében az 375 375
MNB betéti tenderére és az EKB kamatdontésére 370 - 370
figyelhet a hazai devizapiac. 365 365

360 360
A nemzetko6zi devizapiacon pénteken Iényegében ggg | ggg
stagnalt az EURUSD, a hetet pedig enyhe 345 245

dollargyenguléssel nyitia a piac. Kivaras johet a
holnapi USA-beli inflaciés adatok és az EKB
csutortdki kamatdoéntd dlése elbtt. A francia
elndkvalasztas eredményét jelentésebb mozgas —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
nélkul vette tudomasul a devizapar.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
apr. 11.  3:30 CHN  Fogyasztdi arindex (év/év) marc. 0.9% 1.4% 1.5%
apr. 11.  8:00 UK Ipari termelés (év/év) feb. r 3% 2.1% 1.6%
apr.11.  8:00 UK  Kilkereskedelmi mérleg (millié font) feb. 7 128387 71507  -9261
apr. 11.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) marc. 31.6% 30.2%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,089 0,07% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 8,30
USDJPY 125,26 0,74% OIN 5,03 4,40 -0,51 0,33 -0,79 0,18 3év 7,98
EURHUF 379,34 0,35% 1 hénap 6,23 4,66 -0,54 0,51 -0,68 0,76 5év 7,40
USDHUF 348,50 0,38% 3 hénap 6,57 5,32 -0,45 1,01 -0,58 1,06 10 év 6,74
CHFHUF 372,52 0,09% 6 hdnap 6,91 5,58 -0,35 1,54 -0,53 1,48 15 év 6,47
EURPLN 4,65 0,30% 12 hénap 7,17 5,75 -0,05 2,27 -0,34 0,81 20 év 6,53
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,70  42bp cseh 4,04 2.8bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 0,71 2,6bp lengyel 6,05 2,6bp GDP (%) 4.8 3,8 3 hé Bubor 7,35 6,35
olasz 2,40 6,3bp magyar 6,79 26,0bp CPI (%) 9,1 5 10 év hozam 5,562 4,86
spanyol 1,70 3,9bp roman 6,54 7,1bp Ipar (%) 55 55  EURHUF 360,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5 USDHUF 313,0 299,1

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
4/8/2022 valtozas

Magyar referenciagorbe
3h6 5,78% Obp

7,.5%

6 ho 577% -3bp

A 7,0%
12 hé 6,10% Obp
3év 6,99% 18bp 6,5%
5év 7,14% 23bp 6,0%
10 év 6,79% 26bp 5,5%
15 év 6,74% 28bp 5,0% -+ x x x x
20 év 6.69% 23bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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