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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. aprilis 8.
e Elfogadta az EU az 5. orosz szankciés csomagot.
¢ 8,5%-on allt marciusban az inflacié
e Osszességében stagnalt tegnap a forint az euréval szemben

Nemzetkozi és hazai hirek

A St. Louisi-i Fed elndk, James Bullard 3-3,25%-0s alapkamatot latna helyesnek az idei év végére, valamint
kijelentette, hogy a Fed kovetkezd kamatdonté lésén 50 bp-os emelést fog szorgalmazni és hatarozottan ki fog
allni a kézponti bank mérlegének csdkkentése mellett.

Vasarnap tartjak a francia valasztasok elsé forduléjat. A felmerések szerint Macron és Marine Le Pen
kaphatja a legtobb szavazatot, de egyikiik sem tud abszolut tdbbséget szerezni. Igy a francia elndki szék sorsa a
masodik kérben, aprilis 24-én ddlhet el, ahol mar csak a két legnépszerlibb jeldlt kozoétt lehet valasztani.

Az EKB marciusi kamatdontd lilésérdl sz616 jegyzékonyv szerint a f6 vita az eszk6zvasarlasi program
kivezetésérdl szolt. TObben is konkrét idépontot akartak mar ehhez kapcsolédéan meghatarozni. A masik vitas
kérdés az inflacio tartésagaval kapcsolatban alakult ki. A jegybankarok gazdasagi lassulasra szamitanak, de ettdl
fuggetlentl nem tartanak a stagflacio kialakulasatol. Az EKB vezet kbzgazdasza Philip Lane prébalta hiiteni az
EKB kamatemelésére vonatkoz6 varakozasokat.

Elfogadta az EU az 5. orosz szankciés csomagot. Az eredetileg javasoltnal egy honappal késébb, augusztus
koézepétdl kertilhet sor az orosz szén betiltasara az EU-ban. Tovabba néhany kivételtél kitekintve kitiltjak az EU-
bél az orosz szallitasi és hajozasi cégeket is. Az Eurépai Parlament tovabbi Oroszorszag elleni szankcidkon
dolgozik, ugyanakkor mar megkezdte annak megvitatasat is, hogyan lehetne a szankcidkat visszavonni,
amennyiben Oroszorszag békét kdtne Ukrajnaval.

A KSH kézleménye szerint marciusban a fogyasztéi arak havi szinten 1%-kal néttek, az éves index ezzel 8,5%-
ra emelkedett, ami alacsonyabb lett a vart 8,8%-nal. A maginflaciés mutaté 9,1%-ra ugrott a februari 8,1%-rol.

Kotvénypiac

A masodpiacon tegnap tovabb néttek a referenciahozamok. A 3 éves 6,81%-on, az 5 éves 6,91%-on, a 10 éves
pedig 6,53%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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A nemzetkézi devizapiacon tovabbi 0,2%-kal

erésodott a dollar az euréval szemben. —MA(20) — MA(30) —MA(200) —MA(100)
Jelenleg 1,086-on all az arfolyam. Az amerikai devizat er8sitik a héja hangvétell jegybankari nyilatkozatok,
mikozben az eurdpai piacok a orosz szankciok ndvekedésre gyakorolt negativ hatasai miatt aggoédnak.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
apr.8. 9:00 HU Fogyasztoi arindex (év/év) marc. 8.3% 8.8% 8.5%
apr.8. 11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) marc. -1433.7

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,087 -0,12% HUF PL EUR UsD CHF GBP 2év 8,15
USDJPY 124,06 0,09% O/N 5,40 4,45 -0,51 0,33 -0,65 0,18 3év 7,80
EURHUF 377,59 -0,19% 1 hénap 6,23 4,62 -0,55 0,45 -0,68 0,73 5év 7,25
USDHUF 347,50 -0,07% 3 hénap 6,56 5,26 -0,47 0,99 -0,60 1,06 10 év 6,58
CHFHUF 371,77 -0,12% 6 hénap 6,90 5,46 -0,36 1,50 -0,50 1,49 15 év 6,33
EURPLN 4,64 0,03% 12 hénap 7,13 5,64 -0,06 2,24 -0,19 0,81 20 év 6,37
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,66 6,0bp cseh 4,01 13,4bp Eves atlag 2022 2023 Bv vége 2022 2023
német 0,68 3,4bp lengyel 580 22,4bp GDP (%) 4.8 3,8 3 hé Bubor 7,35 6,35
olasz 2,33 3,4bp magyar 6,53 4,0bp CPI (%) 8,6 4.8 10 év hozam 5,562 4,86
spanyol 1,66 2,7bp roman 6,43 6,0bp Ipar (%) 55 5,5 EURHUF 360,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5 USDHUF 313,0 299,1

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

4/7/2022 valtozas N
Magyar referenciagorbe

3ho 5,71% -1bp 7.0%

6ho 5,80% Obp

12ho 6,10% Obp 6,5%

3év 6,81% 9bp 6,0%

5év 6,91% 7bp

10 év 6,53% 4bp 5.5%

15 év 6,46% 4bp 5,0% -+ . : . .
20 év 6,46% 3bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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