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e A kormany megtartana az arlimiteket
e Maradt 6,15%-0on az egyhetes betéti kamat
e Hullamvasut utan tovabbra is 380 koriil a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A magyar miniszterelndk tegnap nemzetkdzi sajtétajékoztatot tartott. Ujra bevezetheték vagy megemelheték az
agazati adok, ha a kormanynak a koltségvetés stabilizalasara (a koltségvetési hiany csdkkentésére) van sziiksége.
Nem beszélt a jogallami eljarasrol, mivel az EB levele nem érkezett meg, de elmondta, ha az EU-bdl nem érkeznek
tamogatasok, akkor Magyarorszag tovabbi adéssagokat bocsat ki.

Az MNB nem valtoztatott ma délelétt az egyhetes betéti rata kamatan, igy az tovabbra is 6,15%-on all.

Tegnap este tette kdzzé a marciusi kamatdontd Glésének jegyz6 konyvét a Federal Reserve. A befektetdk talan a
Fed driasi méretlire duzzadt mérlegének csokkentésének Gtemére voltak a legkivancsibbak. A jegyz6ékonyv két
legfontosabb Uzenete a kdzponti bank el6rejelzése volt, mely alapjan a mennyiségi szigoritds uteme 95 milliard
dollar lehet havonta, valamint az, hogy tébb déntéshozo is 50 bazispontos emelés mellett tette volna le a voksat,
azonban az ukran-orosz haboru kitdrése miatt megvaltoztattak véleményiket. A havi 95 milliard dollaros QT
alapvetden 60 milliard dollarnyi allamkotvényt, valamint 35 milliard dollarnyi jelzalog-fedezetl értékpapirt (MBS)
jelentene. A végleges terveket majusban fogadhatja el a Monetaris Tanacs.

A WTI 96,7, a Brent 102,5 dollar volt ma reggel a juniusi hataridére, mig az azonnali jegyzési Ural arfolyama 75
dollarig stllyedt. Az IEA terve, mely szerint 60 millié hordd nyersolajat dobnanak a piacra az USA 180 millié hordés
stratégiai készletein fellil, segitett az aresésben.

Az orosz allamcsdédre szolé biztositasi tgyletek (CDS) 99%-os cs6dvaldszinliséget araz 1 éven belil. A
csBdvaldszinliség az utan ugrott meg, hogy az orosz pénzigyminiszter jelezte, hogy a hétféi kamatfizetést nem
tudték dollarba végrehajtani, mert a bankok visszautasitottak a tranzakciét, igy rubelben egyenlitették ki a
kotelezettséget, amire nem lett volna lehetéségik. A nem medfelel§ pénznemben toérténé kiegyenlités
cs6deseménynek mindsilhet, ami a CDS Ugyletek aktivalodasat eredményezheti.

Kotvénypiac

Ma kotvényaukciokat tart az AKK, haromféle papirbdl dsszesen 40 milliard forint értékben. A masodpiacon tegnap
ismét nagyot néttek a referenciahozamok. A 3 éves 6,72%-on, az 5 éves 6,84%-on, a 10 éves pedig 6,49%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Tovabbra is a 380-as |élektani korll jar a forint az eurdval
szemben. Tegnap a sajtotajékoztatdé alatt  korrekciot
tapasztalhattunk, de utana gyorsan visszatértiink a délel6tti
szintekhez. Az utdbbi két napban a forint jelentds gyengulésével
alul teljesitd volt: egy hét alatt tobb mint 3%-kal értékel6doétt le a
magyar deviza, mikdzben a lengyel zloty 0,5%, a cseh korona
pedig csak 0,1%-kal gyengilt. Az MNB szinten hagyta az
egyhetes betéti kamatot, ami nem segiti a deviza helyzetét.
Holnap a méarciusi inflaciés adat hozhat szamottevébb mozgast.

A nemzetkdzi devizapiacon az amerikai deviza er6sédése megtorpant: most 1,092 kérul mozog az arfolyam, ami
0,2 %-os gyengulést jelent szerdahoz képest. A Fed el6z6 Ulésérdl szolod, tegnap nyilvanossagra hozott
jegyz6konyv még erételjesebb szigoritast iranyoz el6, ami tamaszt jelent a dollarnak.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
apr.7. 800 GE Ipari termelés (év/év) feb. 1.1% 3.7% 3.2%
apr.7. 9:00 HU Kiilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - elézetes feb. -244 -91
apr.7. 9:00 HU MNB egyhetes betéti tender apr. 6.15% 6.15% 6.15%
apr.7. 11:.00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) feb. 7.8% 4.9%
apr.7. 14:30 us Friss munkanélkuli-segély kérelmek (ezer fé/hét) apr. 202 200
apr.7. 14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer fé/hét) marc. 1307 1302

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankko6zi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,092 0,18% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 8,10
USDJPY 123,80 0,00% OIN 5,28 3,71 -0,51 0,33 -0,66 0,18 3év 7,78
EURHUF 379,74 0,03% 1 hoénap 6,21 4,30 -0,54 0,45 -0,60 0,72 5év 7,25
USDHUF 347,85 -0,13% 3 hénap 6,54 4,92 -0,46 0,97 -0,57 1,05 10 év 6,55
CHFHUF 372,97 -0,08% 6 hénap 6,87 5,19 -0,36 1,47 -0,51 1,47 15 év 6,30
EURPLN 4,65 -0,35% 12 hénap 7,10 5,30 -0,06 2,23 -0,22 0,81 20 év 6,33
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 260 51bp cseh 3,88 58bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0,65 3,3bp lengyel 5,58 13,2bp GDP (%) 4.8 3,8 3 hé Bubor 7,35 6,35
olasz 2,30 3,9bp magyar 6,49 39,0bp CPI (%) 8,6 4.8 10 év hozam 5,562 4,86
spanyol 1,64 3,8bp roman 6,37 0,0bp Ipar (%) 55 55  EURHUF 360,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5 USDHUF 313,0 299,1

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

4/6/2022 valtozas N
Magyar referenciagorbe

3hé 5,72% 6bp 7.0%

6 ho 5,80% 5bp

12 ho 6,10% 10bp 6,5%

3év 6,72% 29bp 6.0%

5év 6,84% 37bp

10 6v 6,49% 39bp 55%

15 év 6,42% 35bp 5,0% . ; . :
20 év 6,43% 32bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikélasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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