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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. aprilis 6.
e Elindul a jogallamisagi eljaras Magyarorszaggal szemben
e 9,8%-kal béviilt éves szinten februarban a hazai kiskereskedelem
e Nagyot gyengiilt tegnap a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Ma este teszik k6zzé a jegyzékoényvet a Fed legutébbi (marciusi) kamatdontd ulésérdl. A piac nem csak a
kamatemelések szamardl illetve annak ttemérél tudhat meg tdbbet, melybél most 6sszesen tovabbi 8 darab 25
bazispontnak megfelelét araz, hanem a Fed eszkozallomanyanak csdkkentésének titemérdl is. A kdzponti bank
elndkségi tagja, Lael Brainard tegnapi nyilatkozata szerint az eddig elképzeltnél sokkal gyorsabb QT programrol
arulkodhat a jegyz6konyv.

Ujabb szankciokat késziil az EU bevezetni Oroszorszag ellen. Ez tébbek kdzétt megtiltana az orosz szén
vasarlasat is. Négy nagy orosz bankra, kdztik a VTB-re teljes tranzakcios tilalom bevezetése is fontos Iépes
lenne. Ez részben a korabbi szankciok kiterjesztése, hiszen példaul a VTB bankot mar korabban kizartak a
SWIFT rendszerbél. Az EU leallitja az orosz fa és cement, valamint szeszes italok importjat is. Részlegesen
kitiltjak az orosz hajozasi cégeket és fuvarozasi cégeket is Eurdpabdl. Az orosz vallalatokat kizarjak az unios
kdzbeszerzési palyazatokbal.

Az EKB vezet6 kozgazdasza Philip Lane szerint valoszinlileg az év kozepén fogja az inflacio elérni a
csucsot, ahogy az energiaar-sokk enyhilni kezd. Jovére pedig jelentds csokkenésre szamit az inflacidban.

Az Eurépai Bizottsag elndke Ursula von der Leyen tegnap bejelentette az Eurépai Parlament el6tt a
jogallamisagi eljaras elinditasat Magyarorszaggal szemben. EImondta, hogy az antikorrupcios intézkedések,
ezzel kapcsolatos reform [épések hianya miatt nem tudtak még megallapodni az elmult egy évben a magyar
kormannyal a helyreallitasi programroél. A folyamat 6-9 hénapig tarthat és legrosszabb esetben Magyarorszag EU-
s tamogatasanak visszatartdsat eredményezheti.

A KSH kézelménye szerint februarban a kiskereskedelem forgalmanak volumene a nyers és a naptarhatastol
megtisztitott adatok szerint egyarant 9,8%-kal nétt éves szinten, érdemben meghaladva a vart 5,8%-ot.

Kotvénypiac

Ma csereaukciokat tart az AKK, dsszesen 10 milliard forint értékben. A masodpiacon tegnap ismét nagyot néttek a
referenciahozamok. A 3 éves 6,43%-on, az 5 éves 6,47%-on, a 10 éves pedig 6,10%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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pedig fontos tamasza a zdldhasunak.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr.6. 345 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index marc. d 50.1 r 43.9
apr.6. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) feb. 7.3% 5.4% 2.9%
apr.6.  9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) feb. 4.1% 5.8% 9.8%
apr.6. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések apr. -6.8%
apr.6. 20:00 us Fed jegyz6konyv marc.

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,089 -0,17% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 7,63
USDJPY 123,99 0,32% OIN 4,98 3,65 -0,51 0,33 -0,66 0,18 3év 7,25
EURHUF 377,23 0,16% 1 hénap 6,20 4,29 -0,55 0,43 -0,68 0,72 5év 6,69
USDHUF 346,52 0,34% 3 hénap 6,49 4,90 -0,47 0,97 -0,63 1,05 10 év 6,05
CHFHUF 371,20 -0,09% 6 hénap 6,80 5,15 -0,38 1,49 -0,49 1,48 15 év 5,79
EURPLN 4,64 -0,02% 12 hénap 7,01 5,27 -0,09 2,20 -0,23 0,81 20 év 5,86
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 255 152bp cseh 3,82 85bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0,61 10,8bp lengyel 546 1,2bp GDP (%) 4.8 3,8 3 hé Bubor 7,35 6,35
olasz 2,26 19,2bp magyar 6,10 11,0bp CPI (%) 8,6 4.8 10 év hozam 5,562 4,86
spanyol 1,60 14,8bp roman 6,31 2,0bp Ipar (%) 55 55  EURHUF 360,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5 USDHUF 313,0 299,1

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

4/5/2022 valtozas N
Magyar referenciagorbe

3hé 5,66% 1bp 70%
6 ho 5,75% 3bp

12 hé 6,00% Obp 6,5%

3év 6,43% 2bp 6,0%

56év 6,47% 13bp

10 6v 6,10% 11bp 5.5%

15 év 6,07% 9bp 5,0% + - . . .
20 év 6,11% 11bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6ézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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