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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. aprilis 5.
e Az EKB a monetaris politika normalizaciojara utalt
e A vartnal jobban alakult a hazai ipari termelés februarban
o Kissé gyengiilt tegnap a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Az amerikai allamkincstar nem engedélyezte, hogy az orosz allamkétvény kifizetéseket amerikai bankok
szamlajardl teljesitsék. Az oroszoknak igy sajat forrasbdl, vélhetéen a devizatartalékaikbol kell fedeznie a
kifizetéseket, s ha ez nem torténik meg, akkor akar csédot is jelenthet Oroszorszag.

Az EKB kormanyzotanacsanak tagja Bostjan Vasle szerint év végén, jov6 év elején érhet véget az EKB negativ
betéti rataja. A szlovén jegybankar véleménye megfelel a piaci arazasoknak, melyek 50 bazispontos kamatemelést
araznak az idei évre. Klaas Knot az EKB holland kézgazdasza szintén a monetaris politika normalizalasanak
szlkségességérdl nyilatkozott.

A térékorszagi marciusi a fogyasztéi arak 61 szazalékkal emelkedtek éves dsszevetésben, ami 2002 marciusa
6ta a legnagyobb ttem.

A roman jegybank ma varhatdan 50 bazisponttal 3%-ra emelheti az alapkamatot. Ezzel 8 éves csucsra emelkedhet
a kamatszint.

A KSH kdzelménye szerint februarban az ipari termelés volumene 4,5%-kal nétt éves szinten, ami kedvezébb lett
a vartnal. A szezonalisan és munkanappal kiigazitott adatok alapjan az ipari kibocsatas havi szinten 1,6%-kal nétt.

Kotvénypiac

Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség 50 milliard forint lesz. Tegnap csdkkenést
mutattak a hosszu oldali referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves 6,41%-on, az 5 éves 6,34%-
on, a 10 éves pedig 5,99%-on Allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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esedékes inflacios adatokra var leginkabb a
forintpiac, addig leginkabb a haborus és a
szankcios hirek dominalhatjak a forintpiacot is.

~ MA(20) — MA(30) — MA(200) — MA(100)

Tegnap tovabb er6s6dott a dollar az eurdval szemben. Az EURUSD kurzusa 0,6%-ot csdkkent tegnap,
stabilan 1,10 alatt zart a kurzus. A devizapiacok is meglehetésen idegesen figyelik az Oroszorszag elleni tovabbi
szankciok bevezetését, ami tdbbek k6z6tt az orosz kdolajtermeld cégeket érintheti. Ez ndveli az altalanos
bizonytalansagot és visszafogja a kockazati étvagyat. Makrofronton a Fed jegyz6kényve tartalmazhat fontosabb
piacbefolyasold informéacidkat holnap.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr. 5.  9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) feb. 7.1% 1.8% 4.5%
apr.5. 955 GE Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - végleges marc. 55 55
apr.5. 10:00 UK Ertékesitett autok szama marc. 14.97%
apr.5. 10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges marc. 54.8 54.8
apr. 5. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges marc. 61 61
apr. 5. 14:30 us Kulkereskedelmi mérleg (milliard dollar) feb. -89.7 -88.5
apr.5. 15:45 us Beszerzési menedzser index marc. 58.5 58.5
apr.5. 15:45 us Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index marc. 58.9 58.9

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,099 0,13% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 7,56
USDJPY 122,80 0,01% OIN 4,78 3,61 -0,51 0,33 -0,85 0,18 3év 7,19
EURHUF 369,67 0,18% 1 hénap 6,20 4,29 -0,55 0,44 -0,68 0,72 5év 6,61
USDHUF 336,51 0,09% 3 hénap 6,48 4,88 -0,45 0,96 -0,63 1,04 10 év 5,97
CHFHUF 363,68 0,15% 6 hénap 6,80 5,13 -0,36 1,49 -0,50 1,48 15 év 5,73
EURPLN 4,63 0,22% 12 hénap 7,01 5,24 -0,08 2,17 -0,25 0,81 20 év 5,83
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,40 1,3bp cseh 3,73 -3,0bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0,51 -4,9bp lengyel 541 3,2bp GDP (%) 4.8 3,8 3 hé Bubor 7,35 6,35
olasz 2,07 -2,3bp magyar 599 -7,0bp CPI (%) 8,6 4,8 10 év hozam 5,562 4,86
spanyol 1,45 -2,1bp roman 6,22 0,1bp Ipar (%) 55 55 EURHUF 360,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5 USDHUF 313,0 299,1

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
4/4/2022 valtozas

Magyar referenciagdrbe
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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