Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. marcius 31.
o Egyelére mégsem kell rubelben fizetni az orosz gazért
e Csokkentek a kinai beszerzési-menedzser indexek marciusban
e Stagnalt tegnap a forint, ma az MNB szinten hagyta az egyhetes betéti ratat

Nemzetkozi és hazai hirek

Az orosz kormany szovivdje szerint egyelére még nem vezetik be a rubellel térténé fizetést az orosz
gazért. Nyilatkozata szerint a technikai atallas idéigényes, tovabba a szallitas és a fizetés id6pontja elvalik
egymastdl, igy bar korabban aprilis 1-t8l kellett volna atallni a rubel alapu fizetésekre, erre egyelére nem kerdl sor.
Az oroszok valészinlleg nem akarjak tovabb eszkalalni a helyzetet. Tegnap Putyin a német kancellarral folytatott
telefonos egyeztetéseket és a német kormany az ezen elhangzottakat ugy értelmezte, hogy tovabbra is
fizethetnek euréban az orosz gazért.

A hivatalos kinai feldolgozoéipari beszerzési menedzser-index a februari 50,2 pontrél 49,5 pontra esett
marciusban (elmaradva a 49,8-as becsléstdl), azaz a kilatasok a borus tartomanyba estek. A szolgaltatészektori
méreés a korabbi 51,6-r8l 48,4-re csokkent (a vart 50,3 helyett), mig az 6sszetett 48,8 pont lett.

Szinten hagyta az egyhetes betét kamatat 6,15%-on ma reggel az MNB. A déntés megfelelt az altalunk vartnak.
A hazai termel6i arak februarban havi szinten 1,3%-kal, éves szinten pedig 22,4%-kal néttek.

Kotvénypiac

Tegnap tovabb csdkkentek a hosszu oldali referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves 6,56%-o0n,
az 5 éves 6,55%-on, a 10 éves pedig 6,22%-on allt. Ma 12 honapos DKJ aukciot és valtozé kamatozasu

kétvényaukciokat tart az AKK, dsszesen 70 Mrd forintnyi felkinalt mennyiséggel.

Rovid devizapiaci helyzetkép

400 400
A szerdai nagy er6sddés utan tegnap megpihent 395 395
a forint, a napkdzbeni volatilitas csdkkent, és 390 390
Osszességében lényegében stagnalt az EURHUF 385 385
kurzusa. A tegnapi 367,4-es zaras utan azonban 380 380
a mai nyitasban forintgyengulés latszik, s az 379 375
EURHUF 368 folé emelkedett. Az elmuilt ggg T ggg
napokban a forint gyors er6sddése miatt csokkent 260 360
az MNB-n az azonnali kamatemelési kényszer, 355 355
igy a mai egyhetes betéeti tenderen 6,15%-on 354 350
maradt az egyhetes betét kamata. Rovid tavon a 445 345

haborus hirek maradnak a fokuszban.

A dollar tegnap tovabbi 0,7%-kal gyengult az

eurdéval szemben, s az EURUSD kurzusa egyre —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
kozelebb kertlt az 1,12-es szinthez. Eurépabdl nagyon magas inflacids adatok érkeztek tegnap (német: 7,3% év/év,
spanyol: 9,8% év/év), ami erdsitette a varakozasokat, hogy az EKB is gyorsabban szigorit a monetaris politikajan.
Ez tamogatta az eurot, annak ellenére, hogy a haboru végével kapcsolatos optimizmus halvanyulni latszik.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
marc. 31.  3:30 CHN  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index marc. | 5027 498" 49.5
marc. 31.  3:30 CHN  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index marc. 51.6 r 50.3 d 48.4
marc. 31.  8:00 UK GDP (év/év) - végleges Q4 d 7% 6.5% 6.6%
marc. 31.  8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) feb. 10.4% 6.3% 7.1%
marc. 31.  9:00 HU MNB egyhetes betéti tender marc. 6.15% 6.45% 6.15%
marc. 31.  9:00 HU Termel6i arindex (év/év) feb. 22.3% 22.4%
marc. 31.  9:55 GE Munkanélkiiliségi rata marc. | 50" 5%
marc. 31.  11:00 EMU  Munkanélkiliségirata feb. 6.8% 6.7%
marc. 31.  14:30 usS Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) marc. d 187 4 196
marc. 31.  14:30 US  Tartos munkanékiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) marc. ©  1350" 1340
marc. 31.  14:30 us Személyi kiadasok (h6/hd) feb. 2.1% 0.5%
marc. 31.  14:30 us Személyi jovedelmek (h6/ho) feb. d 0% 0.5%
marc. 31.  14:30 us PCE maginflacio (év/év) feb. 5.2% 5.5%
marc. 31.  14:30 us PCE inflacio (év/év) feb. 6.1% 6.4%
marc. 31. 15:45 us Chicagdi beszerzési menedzser index marc. r 56.3 r 57

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,117 0,13% HUF PL EUR USD CHF GBP 2ev 7,70
UsSDJPY 121,37 -0,38% QN 4 60 3,60 -0,51 0,33 -0,83 0,18 Jev 7,34
EURHUF 367,98 0,15% 1 honap 5,20 410 -0,53 0,45 -0,68 0,73 5ev 6,81
USDHUF 325,34 -0,05% 3 honap 5,48 474 -0,45 1,01 -0,562 1,03 10 év 6,17
CHFHUF 356,60 -0,01% & honap 5,80 5,02 =037 1,50 -0,52 1,47 15 ev 617
EURPLN 4 65 0,14% 12 honap 7,01 3,13 -0,10 2,20 -0,33 0,81 20 év 56,22
Tiz éves hozamok™ (%) Erste-varakozasok

USA 235 -46bp cseh 373 -Z24bp Eves atlag 2022 2023 Ev vege 2022 2023
német 085  1,3bp  lengyel 511 -28bp GODP (%) 42 3,8 3 hd Bubor 7,35 535
olasz 213 1,4bp magyar 5,22 -100bp CPI(%) 35 48 10 év hozam 552 486
spanyol 154 48bp  romén 810 -33bp lpar (%) 55 55  EURHUF 360,0 350,0
*el0z0 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanelk. (%) 38 35  USDHUF 313,0 2991

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

313012022 viltozas -
Magyar referenciagdrbe
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»A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésitheték befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikélasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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