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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. marcius 28.
¢ Inflaciés adatok tengeren innen és tul is, valamint a valasztasok a hét fokuszaban
o Béven 10% felett a bérnévekedés januarban
e Tovabbra is 374-375 korul a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A hétvége tobb fontos jelzés is érkezett Ukrajnabdl, mely alapjan Uj szakaszaba léphetett az ukran haboru. Az
orosz hadsereg lezartnak tekinti a hadmiiveletek elsé szakaszat, igy mostantél Kelet-Ukrajnara fognak fokuszaini,
elsésorban a Donbass régiéra. Szakérték szerint még néhany napra sziikség van, hogy megallapithaté legyen a
csapatmozgasokbdl, hogy tényleg atcsoportositjak-e a seregeket az oroszok. Mindenesetre Oroszorszag szamara
egy jol kommunikalhato katonai siker lenne a kelet-ukrajnai régio elfoglalasa, mikdzben valdjaban lemondanak az
egész orszagra kierjedd katonai miveletekrél.

2022 januarjaban a teljes munkaiddben alkalmazésban allok brutté atlagkeresete 467 300 forint, a kedvezmények
figyelembevételével szamolt nettdé atlagkereset 322 100 forint volt. A brutté atlagkereset 13,7%-kal, a
kedvezmények figyelembevételével szamolt nettd atlagkereset pedig 14,8%-kal magasabb, mint egy évvel
korabban. Az atlagkereset emelkedéséhez a mar részben el6ére Utemezett béremelések, valamint a jelentds
minimalbér- és garantaltbérminimum-emelés jarultak hozza mindharom szektorban.

Mindekdzben 2006 6ta elészor fordult inverzbe az 5 és a 30 éves amerikai allamkotvényhozam kilonbsége, azaz
a jelenleg 2,63%-o0s 6téves kdtvényhozam magasabban van, mint a harmincéves. Jelenleg a piac mar tovabbi 200
bazispontos emelést araz az idei év végéig, igy a befektetdk egyre inkabb adnak tul a rovidlejarata koétvényeiken,
amely felfelé nyomja annak hozamat.

A majusi WTI 109, a Brent 116 dollarig gyengult ma reggel, mig az Ural tipusu kéolaj arjegyzése 97,8 dollar volt

az azonnali leszallitasra. A gyengulés hatterében els6sorban a kinai hirek allnak. Az azsiai orszag hatésagi le
kivanjak zarni Sanghaijt olyan moédon, hogy egyszerre az egyik, egyszer pedig a varos masik felét tesztelik.

Kotvénypiac

Pénteken ismét masszivan emelkedtek a f6bb hosszuoldali referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3
éves 6,54%-on, az 5 éves 6,60%-on, a 10 éves pedig 6,40%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

A hét utolsé kereskedési napjan er6s6doétt a forint az
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héten az USA-beli munkapiaci adatokra fokuszal a
devizapiac, melyek vélhetéen tovabb erdsitik a MA(20)  MA(30) - MA(200) - MA(100)
varakozast, hogy a Fed 50 bazisponttal fogja a kamatot tovdbb emelni majusban, azaz gyorsit a szigoritas ttemén.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok
Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény

marc. 28.  9:00 HU Atlagos brutté béremelkedés (év/év) jan. 9.7% 13.8% 13.7%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankko6zi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.096 -0.20% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 7.80
USDJPY 123.16 091% OIN 4.60 3.33 -0.51 0.33 -0.60 0.18 3év 7.47
EURHUF 374.15 0.36% 1 hodnap 6.20 3.93 -0.55 0.45 -0.70 0.73 5év 6.99
USDHUF 341.37 0.46% 3 hénap 6.46 4.60 -0.48 0.98 -0.64 1.02 10 év 6.39
CHFHUF 365.51 0.07% 6 hénap 6.76 4.90 -0.39 1.45 -0.51 1.45 15 év 6.39
EURPLN 4.71 0.50% 12 hénap 6.97 5.00 -0.14 2.09 -0.43 0.81 20 év 6.43
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 247 10.1bp cseh 400 159bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0.59 5.5bp lengyel 540 15bp GDP (%) 4.8 3.8 3 hé Bubor 7.35 6.35
olasz 2.08 2.9p magyar 6.40 -11.0bp CPI (%) 8.6 48 10 év hozam 5.22 4.86
spanyol 1.44 3.1bp roman 6.33 1.4bp Ipar (%) 5.5 5.5 EURHUF 360.0 350.0
*el6zd napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5 USDHUF 313.0 299.1

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
3/25/2022 valtozas

Magyar referenciagorbe
3ho 5.62% Obp

7.0%
6 ho 5.72% 1bp
12hé 5.93% -1bp 6.5%
5év 6.60% -4bp

0,

10 év 6.40% -11bp 5.5%
15 év 6.38% -14bp 5.0% + . . . .
20 év 6.41% -15hbp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé lgyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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