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e Ma az MNB-re figyel a piac, kamatemelés és uj eldrejelzés érkezik
o 50 bazispontos emelés johet majusban a Fedtél
e 373-on varja a kamatemelést a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Kamatdontd Glést tart ma az MNB. Varakozasunk szerint nagyobb mértékben, 125 bazisponttal, 4,65%-ra emelik
az alapkamat szintjét, hogy csokkentsék az elmult hetekben kialakult jelent6és differenciat az alapkamat és az
egyhetes betéti kamat kdzott. Az egyhetes betét kamata is tovabb néhet csitértokdon — varakozasunk szerint 50
bazisponttal. A tanacs alapvetéen tovabbra is az inflaciés cél melletti elkdtelezettségét fogja hangsulyozni, bar a
habori meglehetésen komplikalt helyzetet teremtett monetaris politikai szempontbdl is. A jegybank friss GDP és
inflacios el6rejelzései is publikalasra keriilnek.

A héten az EU tovabbi Oroszorszag elleni szankcidokrél egyeztet. Ezen varhatéan ismét szoba kerll a
szénhidrogén vasarlasok korlatozasa is, féként az olajé, sét Lengyelorszag teljes kereskedelmi tilalomra tett
javaslatot. Azonban ezek kozil varhatdéan egyiket sem fogjak megszavazni.

Zelenszkij elndk nyilatkozata alapjan Ukrajna népszavazassal erdsitené meg az Oroszorszaggal majd kétendd
békemegallapodast.

A NABE konferenciajan az eddig megszokottnal szigoribb hangvételli szovegében akar 50 bazispontos emelést
vetitett el6 a majusi kamatdonté Glésre a Fed elndke, Jerome Powell. Powell szerint amennyiben 25 bazispontos
emelésnél agresszivabb Iépésre van szlikség, ugy a Fed készen all annak megtételére. Egy kérdésre, mely szerint
van-e barmi, ami megallithatja a kdzponti bankot a fél szazalékpontos emeléstél, Powell csak annyit reagalt, hogy
.semmi”. A Fed elndk beszédére jelentds mozgas volt az amerikai allamkotvény-hozamokban. A 10 éves hozam
2,3% folé ugrott, mig az 6t- és harmincéves kdtvényhozam kozotti rés 2007 6ta a legkisebbre csdkkent, amely a
lassulé gazdaséag egyik jele.

Koétvénypiac

Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség 30 milliard forint. Tegnap a hosszutoldalon
masszivan emelkedtek a fébb referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves 6,27%-on, az 5 éves
6,25%-on, a 10 éves pedig 5,99%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 22. 14:00 HU MNB kamatdontés marc. 3.4% 4.4%
marc. 22.  15:00 us Richmondi Fed feldolgozdipari index marc. 1 2

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkodzi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,098 -0,35% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 7,22
USDJPY 120,43 0,80% OIN 424 3,46 -0,51 033  -0,60 0,18 3év 6,84
EURHUF 373,21 -002% 1 hénap 595 3,82 0,55 045  -0,70 0,73 5év 6,31
USDHUF 340,00 0,36% 3 honap 6,21 443 -0,49 0,93 -0,68 0,97 10 év 579
CHFHUF 363,14 0,06% 6 honap 6,47 479 -0,39 1,29 -0,50 1,39 15 év 5,82
EURPLN 470 0,02% 12hoénap 6,64 490 -0,20 1,79 -0,41 0,81 20 év 5,87
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 229 140bp cseh 355 40bp FEvesatlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0,47 97bp lengyel 488 205bp GDP (%) 54 45 3 hoé Bubor 7,35 6,35
olasz 201 117bp magyar 599 230bp CPI(% 71 36 10év hozam 5,22 486
spanyol 1,41 92bp roman 6,04 0%p Ipar (%) 6,5 55 BURHUF 360,0 350,0
*eléz 6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (% 3.8 3,5 USDHUF 313,0 2991
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

. 312112022 valtozas 6.5% 1 Magyar referenciagérbe
3ho 5,38% Obp
6 ho 5,62% Obp 6.0% |
12 ho 5,70% Obp
3év 6,27% 19bp
5év 6,25% 24pp 9,5% 1
10 év 5,99% 23bp
15 év 5,98% 22bp 5.0% : , : :
20 év 5,09% 22bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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