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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. marcius 21.
e A magyar jegybank lesz a fékuszban a héten
¢ Macron gyézelme a legvalészintibb aprilisban
e 375-r6l kezdi a hetet a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A hattérben folyamatosan zajlanak az ukran-orosz egyeztetések, ezekrél azonban csak minimalis informacio
érkezik. A torok kalligyminiszter szerint jelentds el6érelépések torténtek, és hat pontbdl négyben lényegében mar
megallapodtak. Térokorszag tobbszor is felajanlotta kdzvetitd szerepét, és az orosz illetve az ukran killigyminiszter
korabban Toérokorszagban talalkozott egymassal. A targyalasok ellenére tovabb zajlanak a harcok is.
Legsulyosabban Mariupol kornyékén, a kelet-ukrajnai varost a beszamoldk szerint hamarosan elfoglalhatja az orosz
haderé. A tdbbi fronton leginkabb alléhaboru latszik kialakulni.

A Bloomberg értesllései szerint tobb orosz allamkoétvény-tulajdonos is arrél szamolt be, hogy dollarban
megérkezett a szamlajara az a kamatfizetés, ami marcius 16-an lett volna esedékes. Mivel a 30 napos tirelmi idén
belll megtdrtént a kifizetés, igy technikailag nem tortént cs6desemény.

Klaas Knot, az EKB holland jegybankara szerint az Eurépai Kézponti Bank kamatemelésével kapcsolatos piaci
varakozasok meglehetésen realistak. A piac az idei évre 0sszesen 50 bazispontos kamatemelést araz, ami a
legkorabban nyaron kezd6édhet egy visszafogott 10 bazispontos emeléssel.

A kdzvélemény-kutatasok szerint Emmanuel Macron elénye jelentds. Aprilis 10-én a francia elndkvalasztas elsé
forduléjaban a szavazatok kozel 30%-at szerezheti meg, szemben Le Pen 18,5%-0s és a baloldal 13%-0s
tamogatottsagaval.

Németorszag hosszu tavu LNG szallitasi szerz8dést kivan koétni Katarral. Németorszagban egyelére nincs LNG

kikots, de két egység megnyitdsat is tervezik a kdvetkezd 3-4 évben. Katar a jelenlegi 77 millié tonna LNG
kapacitasat 110 millié tonnara tervezi béviteni 2026-t4l.

Kotvénypiac

Pénteken stagnaltak a f8bb referenciahozamok az allampapirok méasodpiacan. A 3 éves 6,08%-on, az 5 éves
6,01%-on, a 10 éves pedig 5,76%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetkézi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 21.  8:00 GE Termel6i arindex (év/év) feb. d 25% 26.2% 25.9%
marc. 21.  13:30 us Chicagéi Fed index feb. 0.69 0.5

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.106 0.05% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 7.17
USDJPY 119.19 0.02% OIN 4.20 3.44 -0.51 0.33 -0.68 0.18 3év 6.80
EURHUF 373.70 -0.42% 1 hénap 5.95 3.78 -0.56 0.45 -0.63 0.73 5év 6.27
USDHUF 338.01 -0.42% 3 hénap 6.20 4.40 -0.49 0.93 -0.65 0.97 10 év 5.76
CHFHUF 362.28 -0.57% 6 hoénap 6.47 4.77 -0.39 1.29 -0.58 1.39 15 év 5.76
EURPLN 4.69 -0.57% 12 hénap 6.63 4.87 -0.21 1.79 -0.47 0.81 20 év 5.83
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 215 -2.1bp cseh 3.52 -3.7bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 039 -0.7bp lengyel 4.67 -2.6bp GDP (%) 5.4 45 3 hé Bubor 7.35 6.35
olasz 1.90 0.8bp magyar 576 2.0bp CPI (%) 7.1 3.6 10 év hozam 4.89 4.86
spanyol 1.33 -0.8bp roman 5.92 -16.6bp Ipar (%) 6.5 55 EURHUF 360.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5  USDHUF 313.0 299.1
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

3/18/2022 valtozas 6.5% 1 Magyar referenciagorbe
3ho 5.38% Obp
6 ho 5.62% -1bp 6.0% -
12 hoé 5.70% -2bp
3év 6.08% Obp
5év 6.01% 1bp 5.5% 1
10 év 5.76% 2bp
15 év 5.76% 3bp 5.0% . . . .
20 év 5.77% 2bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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