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e 2018 6ta eloszor emelt kamatot az amerikai jegybank
e 15 pontos béketerv vonalazodik ki
e Maradt 5,85%-0n az egyhetes betéti rata

Nemzetkozi és hazai hirek

Nehezen, de haladnak az ukran-orosz targyalasok. A Financial Times informacioi szerint egy 15 pontos elézetes
béketervrdl zajlanak az egyeztetések. Ugy tiinik a semlegesség kérdésében sikeriilt elére lépéseket elérni. A
javaslat szerint Ausztriahoz vagy Svédorszaghoz hasonlé fliggetlen allam lenne Ukrajna, vallalna, hogy nem
csatlakozik katonai tomoriléshez és kilfdldi katonak sem allomasozhatnak az orszag teriiletén, de 6nallé
hadsereggel rendelkezhetne. Bar korlatozva lenne, hogy milyen tamadoé fegyvereket birtokolhatna az ukran
hadsereg. Ukrajna allitélag visszavonna a kisebbségek nyelv hasznalatat korlatozoé térvényt.

Nem okozott meglepetést tegnap a Fed, és 25 bazispontos emeléssel elkezdte a monetaris szigoritoé ciklust. A
jegybankarok tovabbi hat kamatemelést jeleztek elére az év hatralevd részére. A dot-plot alapjan 2022 végére
1,9%-os effektiv alapkamattal szamolnak a Fed kézgazdaszai, mig 2023 végére mar 2,8%-kal, ami tovabbi négy,
egyenként 25 bazispontos emelést jelentene. A kézponti bank driasi, 8,9 billid dollaros mérlegének csdkkentését is
megkezdheti hamarosan, Jerome Powell elmondasa alapjan majusban szilethet részletesebb doéntés a QT
sorsarol. A lépések évtizedek 6ta nem latott szigoritasi ciklust vetitenek elére. Powell elmondasa alapjan az sem
kizart, hogy valamelyik alkalommal 50 bazispontos emelést hajtanak végre, ugyanis a Fed nagyon elégedett az
amerikai munkaerdpiac jelenlegi stabil allapotaval, sét, a jegybankelndk szerint bizonyos értelemben mar
egészségtelenill feszes is a jelenlegi kornyezet. Mindekdzben a szenatus a varakozasoknak megfeleléen mindkét
part tAmogatasaval Ujabb négy éves idészakra Powellt szavazta meg a Fed élére.

A BOE szinte biztosan a kamatemelés mellett dont ma, a kérdés inkabb ennek mértéke. Az elemzdi varakozasok
alapjan 25 bazispontos kamatemelés varhato, mellyel a Covid el6tti 0,75%-ra emelné vissza az alapkamatot a brit
jegybank. Ugyanakkor a piaci arazasok 30%-os esélyt adnak annak, hogy példatlan médon 50 bazispontos emelést
hajt végre a jegybank.

Kotvénypiac

Ma kétvényaukciot tart az AKK, a meghirdetett mennyiség haromféle papirbél 55 milliard forint. Tegnap stagnaltak
a fébb referenciahozamok az allampapirok masodpiacén. A 3 éves 6,23%-on, az 5 éves 6,17%-on, a 10 éves pedig
5,89%-on Aallt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
marc. 17.  0:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) jan. 5.1% 8.7% 5.1%
marc.17.  9:00 HU MNB egyhetes betéti tender marc. 5.85% 5.85% 5.85%
marc. 17.  11:00 EMU  Fogyasztdi arindex - végleges feb. 5.8% 5.8%
marc. 17.  13:00 UK BoE kamatdontés marc. 0.5% 0.75%
marc. 17. 13:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) marc. 227 220
marc. 17.  13:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer f6/hét) marc. 1494 1480
marc. 17.  13:30 us Kiadott épitési engedélyek (hé/ho) feb. 0.5% -2.4%
marc. 17.  13:30 us Megkezdett lakasépitések (hé/ho) feb. -4.1% 3.8%
marc. 17.  13:30 us Kiadott épitési engedélyek (ezer/hd) feb. 1895 1850
marc. 17.  13:30 us Philadelphiai Fed index marc. 16 14.75
marc. 17.  14:15 us Kapacitas kihasznaltsag feb. 77.6% 77.9%
marc. 17. 14:15 us Ipari termelés (év/év) feb. 1.42% 0.5%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.104 0.05% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 7.34
USDJPY 118.83 0.08% OIN 4.45 3.34 -0.51 0.08 -0.68 0.18 3év 6.93
EURHUF 369.71 -0.08% 1 hoénap 5.95 3.72 -0.55 0.44 -0.68 0.78 5év 6.34
USDHUF 334.87 -0.10% 3 hénap 6.20 4.35 -0.49 0.92 -0.62 1.04 10 év 5.82
CHFHUF 356.10 -0.11% 6 hoénap 6.45 4.72 -0.39 1.24 -0.55 1.52 15 év 5.85
EURPLN 4.66 0.05% 12hénap  6.62 4.83 -0.23 1.69 -0.31 0.81 20 év 5.91
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 218 4.1bp cseh 3.70 -42bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0.33 -3.6bp lengyel 471 -19.4bp GDP (%) 5.4 45 3 hé Bubor 7.35 6.35
olasz 1.90 -6.5bp magyar 591 2.0bp CPI(%) 7.1 3.6 10 év hozam 4.89 4.86
spanyol 131 -32bp roman 6.25 -0.6bp Ipar (%) 6.5 55  EURHUF 360.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5 USDHUF 313.0 299.1
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

3/16/2022 valtozas 6.5% 1 Magyar referenciagorbe
3hé 5.33% -11bp
6 ho 5.62% 2bp 6.0% |
12 ho 5.74% 3bp
3év 6.23% Obp
5év 6.17% Obp 5.5% 1
10 év 5.91% 2bp
15 év 5.91% 2bp 5.0% T T T .
20 év 5.92% Obp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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