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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. marcius 16.
e Ma este a Fed dontésére figyel a piac
e Ujabb szankciék johetnek Oroszorszag ellen
o Erdsodott a forint a hosszu hétvégén

Nemzetkozi és hazai hirek

Elkerulhetetlennek tlnik, hogy a mai napon, 2018 utan el8szér emeljen alapkamatan a Fed. A monetéris tanacs
szinte 100 szazalékos bizonyossaggal 25 bazispontos kamatemelést fog bejelenteni a mai kamatdonté Glés végén,
miutan az ukran-orosz haboru visszavetette az 50 bazispontos emelés lehetéségét. A kérdés, amely foglalkoztatja
a befektetéket, hogy a dontéshozdk altal kiadott dot-plot hany darab és mekkora mértékl tovabbi emelést
prognosztizal az idei évre. Bar a piac hét emelést araz, egyaltalan nem bizonyos, hogy a Fed kdzgazdaszai is ezt
latjak helyesnek. Bar a haborus helyzet a nyersanyag-arak tovabbi elszallasat okozhatja, egy ilyen konfliktusnak
lassité hatasa is van a gazdasagra. Nem biztos, hogy a kamatdonték szerint az amerikai gazdasag képes lesz
elbirni hét darab kamatemelést is anélkil, hogy recessziéba fordulna.

Az EU ujabb Oroszorszag elleni szankciokat fogadott el. Ezek els6sorban a luxustermékek kereskedelmét
korlatozzak, értékhatart szabva a termékeknek, amig azokkal kereskedni lehet. Fogyasztasi cikkek esetében 300
eurds, gépkocsik esetében 50.000 eurdban hatéroztak meg ezt a limitet. Ez a tiltds azonban jelenleg ugy sem
effektiv, hiszen a legtébb nyugati vallalat jelenleg szunetelteti oroszorszagi mikddését. Tovabba szamos
acéltermékre behozatali tilalmat rendelt ez az EU, de ennek kompenzalasa céljabol mas orszagok behozatali
kvotajat megemelik.

A WTI 96,7, a Brent tipusu kéolaj 102,5 dollaron forgott ma reggel a majusi hataridére, mig az orosz Ural tipusu
kéolaj ara 82,1 dollar volt azonnali szallitasra. A korabbi haborus felar, ami jellemezte az olajpiacot, par nap alatt
elparolgott. Ennek az oka, hogy Kinaban a 2020 februari covid jarvany 6ta a legmagasabb szintet érte el az Uj
koronavirus fert6zésszam.

Koétvénypiac

Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség 30 milliard forint. Pénteken ismét jelentésen
néttek a fébb referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves 6,23%-on, az 5 éves 6,17%-on, a 10
éves pedig 5,89%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Mintegy 10 forintot er6s6dott devizank az ggg ggg
euréval szemben a hosszu hétvége alacsony 390 390
forgalmu kereskedésében. Pénteken még 380 385 385
felett, tegnap mar 371,3-on zart az EURHUF. A 380 380
hazai piac mai nyitasaval azonban kisebb 375 375
gyenguléssel nyitott a forint. Révid tavon a ggg | g;g

forintpiac - a haborus hirek mellett —a ma esti Fed 354
kamatddntésre és a holnapi egyhetes betéti tender 355
kamatmeghatarozasara figyelhet. 350
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A folytatddd orosz-ukran béketargyalasok — bar az
eddigiek még nem hoztak eredményt — javitottak a
piaci hangulatot, ami az EURUSD arfolyamaban is —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
tikroz6dott. Az eurdt tamogattak az elmdult heti
vartnal szigorubb EKB Uizenetek is. A korabban jellemzé erésodés utan igy mérsékelt dollargyengilést latunk, s
az EURUSD jegyzések kdzelitik az 1,10-et. A Fed mai déntése varhatéan nem hoz meglepetést, az uj ,dot plot” a
déntéshozdék kamatvarakozasairdl azonban hathat a kurzusra.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 16.  0:50 JP Export (év/év) feb. 9.6% 20.6% 19.1%
marc. 16.  0:50 JP Import (év/év) feb. 38.7% 26.4% 34%
marc. 16.  5:30 JP Ipari termelés (év/év) jan. 2.7% -0.5%
marc. 16.  5:30 JP Ipari termelés (hé/ho) jan. -1% -0.8%
marc. 16.  12:00 us Jelzaloghitel igénylések marc. 8.5%
marc. 16.  13:30 us Import arindex (év/év) feb. 10.8% 11.3%
marc. 16.  13:30 us Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho) feb. 3.8% 0.4%
marc. 16.  15:00 us Uzleti raktarkészlet allomany jan. 2.1% 1.1%
marc. 16.  15:00 us NAHB hazar index marc. 82 81

marc. 16.  19:00 us Fed kamatdontés marc. 0.25% 0.5%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)

EURUSD 1,100 0,38% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 7,25

USDJPY 118,35 0,04% O/N 4,47 3,30 -0,51 0,08 -0,93 0,18 3év 6,81

EURHUF 372,67 0,38% 1 hénap 5,94 3,71 -0,55 0,43 -0,70 0,75 5év 6,20

USDHUF 338,86 -0,03% 3 hénap 6,20 4,33 -0,50 0,88 -0,64 1,02 10 év 5,68

CHFHUF 360,49 0,27% 6 honap 6,43 4,69 -0,41 1,18 -0,51 1,52 15 év 5,71

EURPLN 4,69 -0,30% 12 hénap 6,60 4,80 -0,24 1,66 -0,37 0,81 20 év 5,77

Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,14 1,1bp cseh 3,70 -4,2bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023

német 0,33 -3,6bp lengyel 490 -0,4bp GDP (%) 54 45 3 hé Bubor 7,35 6,35

olasz 1,90 -6,5bp magyar 5,89 20,0bp CPI (%) 71 3,6 10 év hozam 4,89 4,86

spanyol 1,31 -3,2bp roman 6,27 -0,3bp Ipar (%) 6,5 55  EURHUF 360,0 350,0

*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5 USDHUF 313,0 299,1

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

3/15/2022 valtozas 6.5% 1 Magyar referenciagorbe

3hé 5,44% Obp

6 ho 5,60% 3bp 6.0% |

12 ho 5,71% Sbp

3év 6,23% 13bp

5év 6,17% 18bp 5,5% 1

10 év 5,89% 20bp

15 év 5,89% 21bp 5,0% T T T T

20 év 5,92% 23bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
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kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
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