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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. marcius 11.
o Felgyorsitja az APP kivezetését és 5,1%-os inflaciot var idén az EKB
e 7,9%-0s volt inflacié az USA-ban februarban
e Gyengiilt tegnap a forint az euréval szemben

Nemzetkozi és hazai hirek

Felgyorsitja az EKB az eszkdzvasarlasi program kivezetését. Az Uj menetrend szerint majusban havi 30 milliard
eurora csdkken az eszkdzvasarlasi program, juniusban 20 milliard eurdra és a harmadik negyedévben véget érhet
a program. A kamatokon nem valtoztatott az EKB, de tobb kamattal kapcsolatos utalast is kivettek a kdzleménybél.
Egyrészt mar nem utal a kézlemény a jelenleginél alacsonyabb kamatok lehet6ségére, és arra sem, hogy az
eszkozvasarlasi program befejezésére roviddel a kamatemelések megkezdése el6tt kerlil sor. Vagyis nem akarta
az EKB, hogy tulsagosan elére tolddjanak a kamatemelési varakozasok. Uj elérejelzéseket is ko6zolt az EKB. Az
idei évi inflacios el6rejelzést a korabbi 3,2%-rél 5,1%-ra emelték fel. Raadasul tovabbi felfelé mutatd kockazatokat
latnak az orosz-ukran haboru és ezzel 6sszefiiggésben a magasabb energiaarak inflatorikus hatasa miatt. Az idei
magas inflacié ellenére jovére 2,1%-0s, 2024-re 1,9%-o0s inflaciot var a jegybank, mig korabban mindkét évre 1,8%-
ot jeleztek el6re. A GDP novekedési el6rejelzést lefelé modositottak. Az idei évre 3,7%-ot varnak a korabbi 4,2%
helyett és tovabbi lefelé mutatd kockazatokat latnak. 2023-ra 2,8%-0s ndvekedést, 2024-re 1,6%-ot var a jegybank.

Csiitortokon sikerteleniil zarult az orosz és ukran kiiliigyminiszter egyeztetése. Még csak humanitarius
kérdésekben sem sikerllt megegyezniik, nemhogy tlizszlnetrél. Jelenleg nem tudni, hogy mikor és milyen szinten
fognak folytatddni az egyeztetések.

A vartnal kissé nagyobb mértékben nétt februarban az inflacié az USA-ban. Eves 6sszehasonlitasban 7,9%-o0s
fogyasztoi aremelkedés. Az el6z6 honaphoz képest 0,8%-0s inflaciot mértek.

A KSH adatai szerint 196 millié euré volt a termék-kilkereskedelmi hiany januarban.

Koétvénypiac

Tegnap stagnéltak a fébb referenciahozamok az allampapirok masodpiacan, a goérbe két végén tértént némi
valtozas. A 3 éves 6,10%-on, az 5 éves 5,99%-on, a 10 éves pedig 5,69%-on Allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Tegnap 6sszességében kissé gyengiilt a forint 400 400
az eurdval szemben. Az EURHUF a nyit6é 377,7- 395 395
rél zarasra 380,8-ra emelkedett. A piac kicsit 390 390
csalodottnak mutatkozott a tegnapi kamatemelés 385 385
utan. Az 5,85%-0s kamat azonban a legmagasabb 380 380
a régioban, emellett boritékolhatd, hogy tovabbi 375 375
szigoritd 1épések jonnek. Ma reggel egyelére nem 370 4 370
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Tovabbra is a hdborus hirekre koncentral
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elsésorban a piac. A hazai piacok hétfé-keddi 350 350
zarva tartasa miatt, s a kisebb forgalom mellett 345 345
kénnyebben mozdulhat a kurzus barmelyik

iranyba.
Tegnap az EKB a vartnal valamivel szigoribb —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)

hangot iitétt meg: terveik szerint felgyorsitjak az eszkdzvasarlasi program kivezetését. A bejelentés némi
tamaszt adott az eurénak, azonban igy is 0,8%-0s gyenguléssel zart a k6zds eurdpai deviza a megel6z8 napi
er8sddés utan. A dollarnak tovabbi tamaszt adhat a jové hétre vart Fed szigoritas.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
marc. 11.  8:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - végleges feb. 4.9% 5.1% 5.1%
marc. 11.  8:00 UK Ipari termelés (év/év) jan. 0.4% 1.9% 2.3%
marc. 11.  8:00 UK Kilkereskedelmi mérleg (millié font) jan. -2586 -2400 -2337
marc. 11.  9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - elézetes jan. -378 -196
marc. 11.  16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - elézetes marc. 62.8 61

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,098 -0,05% HUF PL EUR usb CHF GBP 2év 7,06
USDJPY 116,85 0,61% O/N 4,68 3,25 -0,51 0,08 -0,86 0,18 3év 6,63
EURHUF 380,67 -0,04% 1 hénap 5,93 3,59 -0,55 0,35 -0,70 0,71 5év 6,01
USDHUF 346,62 -0,04% 3 hénap 6,19 4,18 -0,51 0,75 -0,63 1,00 10 év 5,52
CHFHUF 372,64 0,01% 6 hénap 6,41 4,52 -0,43 1,04 -0,52 1,50 15 év 5,54
EURPLN 4,79 -0,06% 12 hénap 6,55 4,63 -0,29 1,49 -0,42 0,81 20 év 5,62
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1,99 33bp cseh 3,57 3,bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0,27 5,8bp lengyel 497 0,4bp GDP (%) 54 4,5 3 hé Bubor 7,35 6,35
olasz 1,90 22,3bp magyar 569 1,0bp CPI (%) 71 3,6 10 év hozam 4,89 4,86
spanyol 1,27 12,4bp roman 6,50 -0,2bp Ipar (%) 6,5 55 EURHUF 360,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5 USDHUF 313,0 299,1
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

3/10/2022 valtozas 6,5% 1 Magyar referenciagorbe
3hé 5,34% -2bp
6 ho 5,57% Sbp 6.0%
12 ho 5,66% -6bp
3év 6,10% Obp
56év 5,99% 1bp 5,5% 1
10 év 5,69% 1bp
15 év 5,68% 5bp 5,0% x x x x
20 év 5,69% pr 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé lgyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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