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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. marcius 9.
e Brutalis koltségvetési hianyt hozott a februar
e 8,3% volt az aremelkedés mértéke februarban
o Tegnap mar szépen korrigalt vissza a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Februarban hatalmas, 1585 milliard forintos koltségvetési hiany alakult ki a jelentds fiskalis expanzié (szja-
visszatérités, 13. havi nyugdij és extra nyugdijprémium, stb.) kdvetkeztében. Ennél nagyobb havi hiany csak 2020
decemberében (2250 milliard forint volt akkor) volt.

2022. februarban a fogyasztéi arak atlagosan 8,3%-kal meghaladtak az egy évvel korabbit. Utoljara 2007.
augusztusban volt ilyen magas az inflacié. Az elmult egy évben az izemanyagok és az élelmiszerek ara emelkedett
a leginkabb. A fogyasztoi arak egy honap alatt atlagosan 1,1%-kal néttek.

Az Eurépai Unio jelentds 0sszegl kozos kotvénykibocsatast tervez, mellyel az energetikai és hadi fejlesztéseket
finanszirozna. Részletek a csitortoki EU egyeztetés utan varhatdéak. A rendkivili EU cslcson az orosz-ukran
haborun tul az eurépai energiaszektor fejlesztései lesznek a kozéppontban. A kozos kotvénykibocsatas egyrészt
gazdasagi |0kést adhatna a jelent6s beruhazasi keresleten keresztll, masrészt a kézbs kibocsatas levenné a
gyengébb tagorszagok vallardl a finanszirozasi terhet.

A Fitch tovabb rontottaz az orosz allamaddsag besorolasat. Az eddigi ,B” mingsitést ,,C”-re rontotta. Ez Ujabb 6
fokozatnyi lemingsitést jelent és ez alatt mar csak a csédkategériak lIéteznek a hitelmindsiténél. Az orosz jegybank
tovabb szigoritott a devizaszabalyokon. A devizaszamlakrol legfeljebb 10 ezer dollar 6sszegig lehet devizat felvenni,
e folott csak rubelben lehetséges a kifizetés. A devizavaltas pedig csak azok szamara engedélyezett akik az elmult
6 honapban rendelkeztek devizaszamlaval, a mar kordbban bevezetett szabalyok értelmében nekik is csak 30%-
os valtasi jutalék felszamitasaval.

Alengyel jegybank a vart 50 bazispont helyett 75 bazisponttal 3,5%-ra emelte az alapkamatot tegnap.
Kotvénypiac

Ma csereaukciét tart az AKK, kétféle papirbdl a meghirdetett mennyiség ésszesen 10 milliard forint. Tegnap
elszalltak a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan, féként kézép- és hosszutavon. A 3 éves 6,30%-on,

az 5 éves 6,13%-on, a 10 éves pedig 5,96%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Tegnap 394-en nyitott a forint az eurd ellenében, majd 400 400
vélhetéen az MNB lépését drazta a piac, amikoris 386- 395 395
ig eré6s6détt a magyar deviza. A kamatfolyosét felsé ggg """""""""""""""""""""""""""""""""""""""" U’l ggg
korlatjat 100 bazisponttal emelték, ezzel megteremtea o0 | | ] ] 380
lenetéséget egy akar 105 bazispontos emelésnek 375 i 375
csutortokon. Az arfolyam ma reggel 387 kérul mozog. 370 e Lo 1 370
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jart az EURUSD, ami enyhe korrekciét, azaz minimalis 350 : Hitad 350
dollargyengulést jelent a tegnaphoz képest. A 3,¢ 345

konfliktus fennmaradasa extran er8s amerikai dezivat
eredményez, kérdés, hogy csutértokén az EKB tud-e
olyat mondani, amitl érdemben megvaltozik a kurzus.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 9.  0:50 JP GDP (évesitett negyedév/negyedév) Q4 -2.8% 5.6% 4.6%
marc. 9.  2:30 CHN  Fogyasztéi arindex (év/év) feb. 0.9% 0.9% 0.9%
marc. 9.  7:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) feb. 61.3% 31.6%

marc.9. 9:00 HU Fogyasztdi arindex (év/év) feb. 7.9% 8.1% 8.3%
marc. 9. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések marc. -0.7%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankko6zi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.092 0.15% HUF PL EUR UsD CHF GBP 2év 7.21
USDJPY 115.81 0.12% OIN 4.40 2.59 -0.51 0.08 -0.70 0.18 3év 6.74
EURHUF 387.52 -0.13% 1 hoénap 5.61 3.50 -0.53 0.31 -0.70 0.68 5év 6.12
USDHUF 354.99 -0.22% 3 hénap 5.89 3.91 -0.50 0.64 -0.66 0.96 10 év 5.63
CHFHUF 382.24 -0.20% 6 hoénap 6.06 4.30 -0.44 0.98 -0.51 1.41 15 év 5.64
EURPLN 4.89 -0.22% 12hénap  6.32 4.48 -0.33 1.38 -0.40 0.81 20 év 5.67
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1.85 7.2bp cseh 3.26 16.4bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német -0.02 5.4bp lengyel 476 4.4bp GDP (%) 54 45 3 hé Bubor 6.10 5.10
olasz 1.59 5.8bp magyar 5.82 -14.0bp CPI (%) 7.1 3.6 10 év hozam 4.70 4.65
spanyol 1.00 3.7bp roman 6.62 1.0bp Ipar (%) 6.5 55  EURHUF 355.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5 USDHUF 308.7 296.6
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

3/8/2022 vltozas 6.5% 1 Magyar referenciagdrbe
3ho 5.37% 20bp
6 ho 5.78% 49bp 6.0% |
12 hé 5.88% -12bp
3év 6.13% -17bp
5év 6.01% -12bp 5.5% 1
10 év 5.82% -14bp
15 év 5.76% -15bp 5.0% T T T T
20 év 5.75% -10bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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