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o Keserii fizikadra a devizapiacon: szabadesést mutat a forint
o Keleten a helyzet valtozatlan: nincs jel enyhiilésre
o Levagtak a kinai névekedési célt is

Nemzetkozi és hazai hirek

Miutan a Mastercard, a Visa majd az American Express is felfliggesztette az egyittmikodést az orosz bankokkal
tobb orosz pénzintézet is a kinai UnionPay-vel szerz6détt le. A UnionPay kartyait 170 orszagban fogadjak el, igy
az uj kibocsatasu orosz bankkartyak ismét nemzetkdzi szinten is hasznalhatéva valik. Hétvégén nem kerult sor
Ujabb orosz-ukran talalkozéra. A mai egyeztetést azonban mindkét fél megerésitette. Varhatéan tjabb humanitarius
folyosok nyitasat tervezik, bar hétvégén Mariupolban is tdbbszdr megszegték az oroszok a civilek kimenekitésének
idejére vonatkozo tlizszlineti igéretet. Oroszorszag igéretet tett, hogy nyit Uj menekilési utvonalakat, azonban ezek
nyugat helyett hol Oroszorszag, hol pedig Belorusz felé vezetnek.

A vart 423 ezernél joval tobb, 678 ezer Gj nem-mezégazdasagi munkahely j6tt Iétre az USA-ban februarban. A
munkanélkiliségi rata 3,9%-rol 3,8%-ra csokkent.

Az idei évre Kinaban célként megallapitott, 5,5%-0s éves GDP ndvekedés fontos lehet az egész vilag kibocsatasat
tekintve, ugyanis a bolygo tobbi fejlett gazdasagat az ukran-orosz konfliktus nyoman egyre inkabb a stagflacio
fenyegeti. Ugyan az IMF (4,8% év/év) és az elemz&i konszenzus (5,2% év/év) is visszafogottabb, mint a hatésagi
iranymutatas, am az azsiai szuperhatalomban alacsonyan maradhat az inflacié, ami egy joval egészségesebb
allapotot jelentene a sok orszagban térténelmi szinten Iévé aremelkedések kdzepette.

Koétvénypiac
Vegyes képet mutattak a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan, a rovid oldaliak mérséklédtek,
ugyanakkor a hosszuak masszivan néttek. A 3 éves 5,70%-on, az 5 éves 5,65%-on, a 10 éves pedig 5,48%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Tovabbi nagyon komoly forintzuhanas 400 400
bontakozik ki a devizapiacon. Pénteken a 395 395
nyité 380,3-rol zarasra 387, 4-ig emelkedett az 390 390
EURHUF kurzusa, majd a mai nyitasban felfelé 385 385
atlépte a 390-es szintet, és egyre kdzelebb van 380 380
a 400-hoz a kurzus. A szomszédunkban zajlo 372 375
habori miatt rendkivil idegesek a piacok, ggg | ggg
extrém er@s a kockazatkerulés. Mivel az MNB a 260 360
kamatemelést tartja a legerésebb fegyvernek a 355 355
deviza .g.yengijlése ellen, tovabbi szigoritd 350 150
lépések johetnek a héten. Azonban az egyhetes 345 345

betéti kamat 5,35%-0s szintie mar csak 5
bazisponttal van lejjebb a kamatfolyosé felsd
szélétdl, ami azt sugallja, hogy legkésébb a
holnapi nem-kamatdontd Glésen a kamatfolyosd —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
atalakitdsardl is donthet a jegybank. Varhatéan a sav alsé és fels§ szélét is emelik majd, Iényegesen bévitve
mozgasteriket, hogy megfékezzék a forint esését.

A nemzetkozi devizapiacon a kockazatkerilés er6stdése hagyomanyosan a dollart erdsiti, emellett az amerikai
devizat segitették a vartnal erdsebb februari USA-beli munkapiaci adatok is. Pénteken 1,3%-kal csokkent az
EURUSD, ma tovabbi dollarer6sddéssel nyitott a piac. A héten a haborus hirek mellett a devizapiacok leginkabb az
EKB csutoértdoki kamatdontd Glésére és Uj makroeldrejelzéseire figyelhetnek.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 7.  8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) jan. 5.5% 5.8% 7.3%
marc. 7.  8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. 0.8% 9.5% 0.8%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,085 -0,62% HUF PL EUR uso CHF GBP 2ev 5,42
UsDJPY 115,00 018%  OQIN 450 255 -0,51 0,028 -1,08 018 Jew 6,03
EURHUF 38827 3,07% 1 honap 538 3,30 -0,55 0,31 -0,63 0,585 5éev 554
USDHUF 357 67 368% 3 honap 558 378 -052 0,51 -0,85 0,54 10 ev 514
CHFHUF 398,53 3,08% 6 honap 573 41% -048 0,54 -0,61 1,37 15 ev 517
EURPLN 495 1,19% 12 honap 589 430 -0,35 1,35 -0 0,81 20 ev 5,23
Tiz éves hozamok™ (%) Erste-varakozasok
USA 173 -110bp cseh 3,10  5.59bp Eves atlag 2022 2023 Ev vEge 2022 2023
német 0,07  -8%bp lengyel 448 14,4bp GDP (%) 54 45 3 hé Bubor 8,10 5,10
olasz 154 -3 4bp  magyar 5428 21.0bp CPI(%) 7.1 36 10 év hozam 470 4 85
spanyol 0,97 -34bp roman 527 10,8bp Ipar (%) 85 55 EURHUF 355,10 350,0
*elozd napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 35  USDHUF 3087 2966
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

. 3/412022 valtozas 6.0% 1 Magyar referenciagirbe
3 ho 513% Obp
6 ho 5,.29% -3bp 5 5a
12 ho 5,35% -Sbp
Jev 5,70% 15bp
5év 5,65% 24bp 5,0% +
10 ev 5,48% 21bp
16 &v 5,53% 26bp 455 T T T T
20 &v 5 57 30bp 0ev 5 gy 0 éw 15 éw 20 av

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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