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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. marcius 3.
o 4, 1%-kal emelkedett a kiskereskedelmi forgalom januarban
o Kezd inverzzé valni a magyar hozamgorbe
o 75 bazisponttal reagal az MNB az uj forintcsucsokra

Nemzetkozi és hazai hirek

75 bazisponttal magasabban, 5,35%-on hirdette meg egyhetes betéti tenderét csiitortokon az MNB, a
szigoritas varatlannak volt mondhatd, els6sorban az utébbi napok forintgyenglilésére reagalhattak vele. A
legtdbben nem vartak emelést az elmult id6északhoz hasonldéan heti szinten, ugyanakkor a magyar deviza
kikényszeritette a |épést. A forint jelenleg 378 koril mozog az eurdval szemben.

A hitelmindsitok is rontottak az orosz allamadésag mindsitését. A Fitch ,BBB”-rél ,B”-re, mig a Moody’s ,Baa3”
mindsitésrél ,B3” kategoriara rontotta az allamaddsagot. Az Uj kategoriak mar befektetésre nem ajanlott kategériat
jelentenek. Mindkeét hitelmindsité 6 leépéskozzel rontotta a hitelmindsitést. A Reuters érteslilései szerint az orosz
jegybank utasitotta a brokercégeket, hogy deviza vételeknél 30%-os jutalékot szamitsanak fel. Tegnap az orosz
jegybank blokkolta egy 2024-es lejaratu orosz allampapir kuponfizetésének teljesitését a kilfoldi befekteték felé,
amirészleges csédeseménynek szamithat. Tegnap el6szor tdbbszor is elhalasztottak az orosz-ukran targyalasokat,
majd végul bejelentették, hogy azokat ma tartjak meg.

A WTI 111,4, a Brent tipustu koéolaj pedig 118,1 dollar volt ma reggel a piacokon. A tegnapi nap tovabb er@sitette
a félelmeket, hogy kiterjedt ellatasi problémak lesznek az orosz olajszallitasok hidanya miatt. Az orosz kéolajat nem
kivanjak venni a nemzetkdzi befekteték, mivel a hajozasi cégek biztositasa nem terjed ki a haboris eseményekre.
Az Ural kdzel 14-16 dollarral olcsébb jelenleg, mint a Brent tipusu kéolaj. Az szibériai termelécég, a Surgutneftegaz
tegnap haromszori probalkozas utan sem tudott tuladni egy szallitmany nyersolajon, ami mutatja, hogy mennyire
nagy a probléma.

Az orosz-ukran haboru hatasai egyre jobban érintik a nyugatabbra elhelyezked autdgyarakat is, és ebbdl
Magyarorszag sem marad ki. A sajtéinformaciéi szerint az ukrdn beszallitéi miatt napokon belil jelentds
alkatrészellatasi gondokkal szamol a gyéri Audi, ugyanakkor ezen a héten még nem kell szamolni leallassal —
hosszabb tavon viszont akar mar igen.

Kotvénypiac

Ma koétvényaukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség kétféle papirbél 6sszesen 50 milliard forint. Tegnap
ismét jelentésen emelkedtek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan, féként a révidoldaliak. A 3 éves
5,55%-on, az 5 éves 5,50%-on, a 10 éves pedig szintén 5,39%-on Allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 3.  2:45 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index feb. 50.1 50.1
marc. 3.  9:00 HU Kulkereskedelmi mérleg (millié eurd) - végleges dec. 187 -378

marc.3. 9:00 HU Kiskereskedelmiforgalom (év/év) jan. 6.2% 4.9% 4.1%
marc. 3.  9:55 GE Szolgéltatéipari beszerzési menedzser index - végleges feb. 56.6 56.6
marc. 3.  10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges feb. 55.8 55.8
marc. 3. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges feb. 60.8 60.8

marc.3. 11:00 EMU  Munkanélkiiliségi rata jan. 7% 6.9%
marc. 3. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) feb. 232 225
marc. 3. 14:30 usS Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) feb. 1476 1420
marc. 3. 15:45 us Beszerzési menedzser index feb. 56 56
marc. 3. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index feb. 56.7 56.7
marc. 3.  16:00 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) jan. 1.6% 1.6%
marc. 3. 16:00 us ISM szolgaltatsipari index feb. 59.9 61.1
marc. 3.  16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) jan. -0.4% 0.7%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankko6zi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.110 -1.03% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 5.95
USDJPY 115.69 0.60% OIN 4.25 2.72 -0.51 0.08 -0.70 0.18 3év 5.65
EURHUF 378.45 1.91% 1 hénap 4.73 3.22 -0.56 0.23 -0.70 0.60 5év 5.33
USDHUF 340.83 2.99% 3 hénap 4.99 3.69 -0.53 0.51 -0.68 0.87 10 év 5.02
CHFHUF 370.73 2.69% 6 hoénap 5.17 4.07 -0.50 0.76 -0.49 1.28 15 év 5.05
EURPLN 4.75 111% 12hénap  5.32 4.27 -0.40 1.18 -0.50 0.81 20 év 5.11
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1.83 -13.7bp cseh 3.02 -0.4bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0.14 -9.6bp lengyel 4.08 4.9bp GDP (%) 5.4 45 3 hé Bubor 6.10 5.10
olasz 1.71 -12.8bp magyar 5.24 8.0bp CPI (%) 7.1 3.6 10 év hozam 4.70 4.65
spanyol 111 -9.7bp roman 594 2.7bp Ipar (%) 6.5 55  EURHUF 355.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5 USDHUF 308.7 296.6
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

3/212022 vltozas 6.0% 1 Magyar referenciagorbe
3hé 5.06% 11bp
6 ho 5.17% 10bp 550 |
12 hé 5.33% 10bp
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56év 5.50% 22bp 5.0% 1
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15 év 5.46% 10bp 4.5% x x x x
20 év 5.48% 7bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésitheték befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasét olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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