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¢ Ma targyaléasztalhoz iilhetnek a felek
e Lekapcsoljak az oroszokat a SWIFT-rél
e A romlé hangulat 370 kdzelébe I6kte a forintot

Nemzetkozi és hazai hirek

Az orosz agresszio hatasara tovabbi Oroszorszag ellenes szankcidkat vezetett be Eurdpa és Nagy-Britannia is. A
mar korabban szankcionalt orosz bankokat (az orosz bankrendszer 70%-a) levagjak a SWIFT rendszerr6l.
Ertelmezésiink szerint ez nyugati bankok orosz leanybankjait (példaul OTP, Raiffeisen, UniCredit) nem érinti. A
SWIFT a bankok ko&zétti kommunikaciés csatorna és bar nem ezen keresztil bonyolddnak le ténylegesen a
tranzakciok, de ennek mikddése teszi gyorssa és zokkenémentessé a nemzetkdzi pénzugyi forgalmat. Elviekben
barmilyen kommunikacios csatorna kivalthatja a SWIFT-et akar Fax vagy telefon is, viszont az jelentésen lassabb
és operacios kockazatot is jelent.

Alternativat jelenthet a SWIFT kinai alternativajahoz valdé csatlakozas is, de akkor féleg jianban lehetne
tranzakciokat bonyolitaniuk. Tovabbi alternativa lehet a digitalis rubel bevezetése is, melynek proba valtozatat az
idei évre igérte az orosz jegybank, valoszin(leg fel fognak gyorsulni ezek a fejlesztések is. Korabban a volt orosz
pénzigyminiszter a GDP 5%-ra becsilte a SWIFT-rél val6 levalasztas negativ hatasat.

A WTI 94, a Brent 98,5 dollar volt ma reggel a majusi lejaratra, ami azt jelenti, hogy a pénteki esést kovetéen
nagyot nétt a kbolaj arjegyzése. A hétvégén a nyugati hatalmak dontottek arrdl, hogy kizarjak Oroszorszagot a
SWIFT rendszerbdl. Ez nagymértékben megneheziti az orosz kbolaj kereskedelemének elszamolhatésagat, emiatt
a legnagyobb kereskeddcégek egyelbre ledlltak az orosz kdolaj megvasarlasaval és forgalmazasaval. A tanker
cégek szintén nem mernek orosz kik6tékbe beallni, még Kina sem veszi az orosz nyersanyagot. Az Ural diszkontja
mar pénteken is kdzel 8 dollar volt a Brenthez képest, ma mar kétszamjegyl ez a differencia. Oroszorszag a vilag
3. legnagyobb termel6je, napi 11,3 millié hordé kéolajat hoz felszinre.

Amig a vilag az ukran eseményekre koncentral, publikaltak a januari PCE-inflaciét az Egyesiilt Allamokban. A Fed

altal els6sorban figyelt index a vart 6,0% helyett 6,1%-0s éves emelkedést mutatott az idei els6 honapban. Az
alapfolyamatok leginkabb megragadd maginflaciéos mutaté a varakozasoknak megfeleléen 5,2%-kal nétt.

Kotvénypiac

Pénteken ismét jelentésen emelkedtek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves 5,08%-on, az
5 éves 5,15%-on, a 10 éves pedig szintén 5,16%-on allt.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr.28.  0:50 JP Ipari termelés (év/év) jan. 2.7% 0.1% -0.9%
febr.28.  0:50 JP Ipari termelés (hé/ho) jan. -1% -0.7% -1.3%
febr.28.  0:50 JP Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. 1.2% 1.4% 1.6%
febr.28. 15:45 us Chicagoi beszerzési menedzser index feb. 65.2 62

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,118 -0,77% HUF PL EUR usb CHF GBP 2¢év 5,91
USDJPY 115,49 -0,056% OIN 3,79 2,68 -0,51 0,08 -0,30 0,18 3év 5,63
EURHUF 370,53 1,50% 1 hénap 4,62 3,09 -0,54 0,23 -0,70 0,56 5év 5,30
USDHUF 331,40 2,25% 3 hénap 4,87 3,59 -0,53 0,52 -0,65 0,85 10 év 4,97
CHFHUF 357,94 2,29% 6 hénap 5,05 3,99 -0,49 0,83 -0,62 1,29 15 év 5,01
EURPLN 4,70 1,46% 12hénap 524 4,19 -0,35 1,33 -0,54 0,81 20 év 5,07
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1,96 -02bp cseh 3,02 -04bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0,23 59bp lengyel 4,03 -29bp GDP (%) 54 45 3hé Bubor 6,10 5,10
olasz 1,83 1,9bp magyar 516 11,0bp CPI (%) 6,9 3,6 10 év hozam 4,70 4,65
spanyol 1,21 3,4bp roman 592 -0,4bp Ipar (%) 6,5 55 EURHUF 355,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5 USDHUF 308,7 296,6
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.02.25 valtozas 5.5% 7 Magyar referenciagorbe
3ho 4,82% Obp
6 ho 4,88% 5bp 5,0% /
12 ho 4,96% 7bp
3év 5,08% 19bp
56v 5,15% 13bp 4,5% 7
10 év 5,16% 11bp
15 év 5,25% 12bp 4,0% w ‘ ‘ :
20 év 5,29% 7bp 0év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok

° munkatarsainak elérhetéségei:
EliSTE L — Tel.: +36 1 237 8200
Ban Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

