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e Orosz csapatok vonultak be a szakadar teriiletekre
e Ukrajna utan ma az MNB kamatdontésére figyelink
o Februari mélypontjara tolta a forintot a haboru szele

Nemzetkozi és hazai hirek

Putyin tegnap este elismerte a szakadarok altal ellenérzott Donyeck és Luhanszk fliggetlenségét. Ezt kdvetéen
pedig a szakadarok tamogatasa és ,a béke fenntartasa” érdekében katonakat kildott az emlitett két tertletre,
melyek hivatalosan Ukrajna részét képezik, azonban a Krim-félsziget 2014-es invazidja 6ta ezek valdjaban
oroszbarat teriiletek. igy a mostani Iépéssel minden értelemben a hatarokat feszegeti Oroszorszag. Az orosz
lépésre Ukrajna nyugati szévetségesei varhatdéan szankcidkkal reagalnak majd, mar kezdeményezték is egy
rendkivuli EU csucs 6sszehivasat. Ma az EU nagykovetei llnek dssze, hogy a szankcidkrdl targyaljanak, am ezek
véglegesitése akar napokat is igénybe vehet.

Ma kamatdonté Ulést tart az MNB, melynek eredményérdl szokasosan 14:00-kor szamolnak be. Majd ezt kdvetéen
15:00 publikaljak a sajtokozleményt. Varakozasunk szerint az inflacié januari megugrasa 60 bazispontos emelést
indukalhat a korabbi 50 bazispont helyett.

A WTI 91,8, a Brent pedig 94,8 dollarig emelkedett a majusi hataridére, miutan tegnap Putyin orosz elndk
bejelentette, hogy orszaga elismeri a két szakadar ukran kdztarsasagot. Az elndk utasitotta az orosz haderét, hogy
békefenntartasi céllal vonuljon be ezekbe az Ukrajnahoz tartozé teriiletre. A kdolaj arara hatott az OPEC kortili
bizonytalansag is. A kartell marcius 2-an Ul 6ssze és dont a kinalatnévelés mértékérdl. Mivel tobb tagallam — kdztik
Nigéria és Angola — is a megallapodott szintek alatt termel, igy jelenleg kézel 1 millié hordd/nappal marad el a
termelés mértéke az elére megszabott keretektdl. Az OPEC tagallamok tébbsége a mostani geopolitikai feszliltség
kiélez8dése miatt 100 dollar feletti olajarat var a kdvetkez6 honapokban.

Kotvénypiac

Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK, meghirdetett mennyiség 30 milliard forint lesz. Csak kisebb mértékben
valtoztak a hosszabb oldali referenciaszintek tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves 4,66%-on, az 5 éves
4,76%-on, a 10 éves pedig szintén 4,84%-on allt.
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A nemzetkozi devizapiacon tovabbra is az orosz-ukran konfliktus hirei mozgattak az EURUSD kurzusat. Bar
tegnap 1,138-nal is jart a kurzus, az oroszok akcidja a kockazatkertlést eredményezi, ami egészen 1,130-ig I0kte
a dollart az euro ellenében.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr.22. 10:00 GE IFO iizleti hangulatindex feb. 95.7 96.5

febr.22. 14:00 HU MNB kamatdontés feb. 2.9% 3.4%

febr.22. 15:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex dec. 282.44

febr.22. 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index feb. 55.5 56

febr.22.  15:45 us Beszerzési menedzser index feb. 51.1

febr.22. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index feb. 51.2 53

febr.22. 16:00 us Conference Board fogyasztoi bizalmi index feb. 113.8 110

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.130 -0.07% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 5.60
USDJPY 114.70 -0.03% OIN 3.95 2.45 -0.51 0.08 -0.70 0.18 3év 5.35
EURHUF 357.44 0.16% 1 hénap 4.30 2.95 -0.56 0.17 -0.70 0.49 5év 4.99
USDHUF 316.22 0.26% 3 honap 4.60 3.47 -0.53 0.48 -0.67 0.87 10 év 4.67
CHFHUF 345.22 0.22% 6 hénap 4.80 3.88 -0.48 0.78 -0.60 1.33 15 év 4.71
EURPLN 4.54 0.20% 12hénap  4.99 4.09 -0.33 1.29 -0.50 0.81 20 év 4.78
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1.93 0.0bp cseh 2.94 -3.6bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0.19 -3.9bp lengyel 3.84 -3.7bp GDP (%) 5.4 45 3 hé Bubor 5.45 4.45
olasz 184 0.3bp magyar 484 3.0bp CPI (%) 6.3 3.6 10 év hozam 4.70 4.65
spanyol 1.20 -1.3bp roman 5.61 -0.7bp Ipar (%) 6.5 5.5 EURHUF 350.0 350.0
*el6zd napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5 USDHUF 304.3 296.6
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2/21/2022 vltozas 5:5% 1 Magyar referenciagorbe
3ho 4.53% 2bp
6 ho 4.51% 2bp 5.0%
12 hé 4.63% Obp
3év 4.66% Obp /.-—/"
5év 4.76% Obp 4.5% 1
10 év 4.84% 3bp
15 év 4.88% 1bp 4.0% . . ; :
20 év 4.95% 1bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé lgyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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