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¢ A haborus fesziiltség enyhiilését eredményezheti a fehérorosz hadgyakorlat vége
o Mérséklédott az olajar
¢ Gyengiilt tegnap a forint az euréval szemben

Nemzetkozi és hazai hirek

A St.Louis-i Fed elndke, James Bullard, arra figyelmeztetett, hogy ha a Fed nem Iép id6ben és megfelel
mértékben, akkor az inflaci6 tovabb névekedhet és még nagyobb problémat okozhat. A Fed elndk szerint juliusig
egy szazalékos kamatemelést kellene végrehajtania a Federal Reserve-nek, hogy megallitsak az inflaciét.

Pénzugyileg is megszenvedte az orosz konfliktust Ukrajna, igy megkezdddtek az egyeztetések arrdl, hogy az IMF-
tél kérjenek segitséget. Ez egyuttal azt is mutatja, hogy az oroszok legalabb egy célt mar igy is elérték, gazdasagilag
meggyengitették Ukrajnat, mikbzben 6k profitdlnak a magas olaj és gazarakbdl. Kelet-Ukrajnaban a szeparistak
megszegték a tlzsziinetet. Ez korabban is rendszeresen eléfordult, de a mostani feszilt helyzetben ez csak olaj a
tlizre. Az orosz hadgyakorlat menetrendje szerint vasarnap véget ér a hadgyakorlat Belaruszban, ami a fesziiltség
enyhulését hozhatja, ha megkezd&dik az orosz csapatok visszahivasa is.

A WTI 89,3, a Brent tipusu koolaj pedig 92,3 dollar volt ma reggel az aprilisi hataridére. A piac arazza, hogy az
ukran/orosz feszliltségben enyhulés latszik és Irannal folytatdédnak a targyalasok az atomprogram felligyeletérél és
az orszag elleni szankcidk feloldasardl. A jové héten személyesen is talalkozik Szergej Lavrov orosz és Anthony
Blinken amerikai kuligyminiszter és megyvitatjdk az ukran valsag korili fejleményeket. Az irani targyalasok is
folytatddnak a jové héten Minchenben — korabban az irani fétargyald, Ali Bagheri Kani optimistan nyilatkozott egy
kézeli megallapodasrél. Az olaj ugyanakkor tovabbra is erés backwardation allapotban van: a 2 dollaros
arkulonbség a két kozeli hataridés jegyzés kdzott tovabbra is rekordkézelinek szamit és szlik piacra utal. Most
péntek volt december kdzepe 6ta az elsé alkalom, amikor a kéolaj jegyzések alacsonyabb szinten zartak, mint egy
héttel korabban. A k&olaj kbzel 20%-kal er6s6dott az év eleje ota.

Koétvénypiac

Az allampapirok masodpiacan tegnap csdkkentek a referenciahozamok. A 3 éves 4,67%-on, az 5 éves 4,77%-on,
a 10 éves pedig szintén 4,81%-on Allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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érdemben az EURUSD kurzusa a megel6z6 napok
bizonytalansagok és James Bullard ,fejnehéz” Fed
szigoritast surgetd legutdbbi kommentje tovabbra is tAmogatja az amerikai devizat.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr. 18.  0:30 JP Fogyasztdi arindex (év/év) jan. 0.8% 0.6% 0.5%
febr. 18.  8:00 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. -1.7% 9.4% 9.1%
febr. 18. 16:00 us Hasznaltlakas-értékesitések (hd/ho) jan. -4.63% -1.29%
febr. 18. 16:00 us Leading indicators kompozit mutaté jan. 0.8% 0.2%
febr. 18. 16:00 EMU  Fogyasztdi bizalom - elézetes feb. -8.5 -8

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,137 0,11% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 5,67
USDJPY 115,19 0,22% O/N 3,91 2,58 -0,51 0,07 -0,70 0,18 3év 5,41
EURHUF 356,50 0,04% 1 hénap 4,30 2,91 -0,56 0,14 -0,70 0,48 5év 5,07
USDHUF 313,45 -0,04% 3 hoénap 4,59 3,43 -0,53 0,49 -0,64 0,87 10 év 4,76
CHFHUF 340,33 -0,16% 6 hénap 4,79 3,86 -0,48 0,79 -0,62 1,36 15 év 4,78
EURPLN 4,52 0,01% 12 hénap 4,97 4,07 -0,31 1,33 -0,49 0,81 20 év 4,84
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1,96 -7,7bp cseh 2,97 -25bp Eves atlag 2022 2023 EBvvége 2022 2023
német 0,23 -4,5bp lengyel 3,88 0,3bp GDP (%) 4,7 4,5 3 hé Bubor 4,95 4,20
olasz 1,83 -7,5bp magyar 481 -6,0bp CPI (%) 6,3 3,6 10 év hozam 4,62 4,60
spanyol 1,21 -5,6bp roman 5,63 -0,1bp Ipar (%) 6,5 55 EURHUF 350,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5 USDHUF 304,3 296,6
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kbévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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