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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. februar 17.
e Egyre laposabb a hazai hozamgoérbe
o Nem valtoztatott az egyhetes betéti kamaton az MNB
o Az Eurépai Birésag dontése is fogta a forintot tegnap

Nemzetkozi és hazai hirek

Elutasitotta tegnap a magyar és lengyel keresetet az Eurépai Birésag a jogallamisagi rendelettel kapcsolatos
perben — mondta ki szerda reggel az EU legfelsébb jogi férumanak elndke. Az itélet nem meglepd annak tikrében,
hogy a birésag fétanacsnoka mar decemberben is erre tett javaslatot.

Az Eurépai Unié ipari termelés decemberben 2,5%-kal haladta meg a megel6z8 évi értéket. Az Eurézédna
tagallamai atlagosan 1,6%-os kibocsatas-bdviilést értek el a tavalyi év utols6é hénapjaban. A 2021-es év egészét
nézve el6ébbi 8,2, utébbi 7,8%-0s ndvekedést regisztralt. Emlékeztetéul a decemberi magyar adat — naptarhatassal
igazitott — 3,6%, mig a teljes éves 10,1%-0s névekedésrél tanuskodik.

Az EKB kormanyzoétanacsanak lett tagja, Martins Kazaks szerint nagyon valészin(i, hogy idén kamatot fog emelni
az EKB. Kommunikacié terén ez uUjabb fordulatot jelent, azt kdvetéen, hogy decemberben még nagyon
valoszinltlennek nevezték az idei kamatemelést, februar elején pedig szimplan nem utaltak az elsé kamatemelés
idépontjara a kamatdontd Ulést kovetd sajtotajékoztatdn. Ugyanakkor a piaci varakozasokhoz képest ez még mindig
visszafogott megfogalmazas, mivel a piac 4 darab, egyenként 10 bazispontos kamatemelést mar bearazott idénre,
raadasul a lett jegybankar kdztudottan a szigorubb monetaris politikat tdmogatja. A jegybankar kollégaihoz
hasonléan tulzénak tartja a kamatemelési varakozasokat, vagyis végs6é soron 6 is hiiteni probalta a piaci
varakozasokat.

A tegnap este kozzétett Fed-jegyzdkonyv szerint tobb jegybankar tamogatta az eszkdézvasarlasi program id6 el6tti
befejezését, hogy ,még erésebb jelzést” kiildjenek a piacoknak, miszerint elkotelezettek a fogyasztéi arak
novekedésének lassitasa mellett. Végll azonban az a dontés szlletett, hogy nem valtoztatnak a program hosszan,
amely igy marcius 10. korul fut ki.

Kotvénypiac

Ma kétvényaukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség haromféle papirbél 6sszesen 70 milliard forint lesz. Az
allampapirok masodpiacan tegnap lényegében stagnaltak a referenciahozamok. A 3 éves 4,72%-on, az 5 éves
4,83%-on, a 10 éves pedig szintén 4,87%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr.17.  0:50 JP Export (év/év) jan. 17.5% 17.1% 9.6%
febr. 17.  0:50 JP Import (év/év) jan. 41.1% 37.1% 39.6%
febr.17.  0:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) dec. 11.6% 0.9% 5.1%
febr. 17. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) feb. 223 218
febr. 17. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) feb. 1621 1605
febr. 17. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (hé/ho) jan. 9.8% -7.2%
febr. 17. 14:30 us Megkezdett lakasépitések (hd/ho) jan. 1.4% -0.4%
febr. 17. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ezer/ho) jan. 1885 1750
febr. 17. 14:30 us Philadelphiai Fed index feb. 23.2 20

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankko6zi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.137 -0.03% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 5.71
USDJPY 115.26 -0.23% OIN 3.24 2.56 -0.51 0.07 -0.60 0.18 3év 5.48
EURHUF 355.70 0.21% 1 hoénap 4.30 2.88 -0.56 0.12 -0.71 0.48 5év 5.14
USDHUF 312.82 0.24% 3 hoénap 4.58 3.39 -0.52 0.47 -0.70 0.89 10 év 4.80
CHFHUF 339.27 0.25% 6 hénap 4.78 3.84 -0.46 0.79 -0.68 1.40 15 év 4.82
EURPLN 451 0.26% 12 hénap 4.96 4.06 -0.29 1.34 -0.61 0.81 20 év 4.89
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 2.04 -05bp cseh 3.00 -2.2bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0.28 -3.2bp lengyel 3.92 -0.1bp GDP (%) 4.7 45 3 hé Bubor 4.95 4.20
olasz 191 -4.7bp magyar 4.87 -3.0bp CPI (%) 6.3 3.6 10 év hozam 4.62 4.60
spanyol 127 -3.4bp roman 565 -0.8bp Ipar (%) 6.5 55  EURHUF 350.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5 USDHUF 304.3 296.6
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2/16/2022 valtozas 6% 1 Magyar referenciagorbe
3hé 4.50% 1bp
6 ho 4.47% 2bp 506 |
12ho 4.56% Obp —
3év 4.72% Obp
56év 4.83% -1bp 4% 1
10 év 4.87% -3bp
15 év 4.95% -1bp 3% x x x x
20 év 5.00% -1bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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