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¢ Ma ipari termelési adatok és a Fed-jegyzékonyv a piacok fokuszaban
e Javult a ZEW-index februarban
e 353-ig toltak a forintot tegnap

Nemzetkozi és hazai hirek

Az EKB francia tagja Francois Villeroy szerint az EKB ,APP” program keretében térténd eszkdzvasarlasai a
harmadik negyedévben, valészinlileg véget érhetnek. Ez az eszkdzvasarlasi program kivezetésének gyorsitasat
jelentené, mivel a december 16-i dontés alapjan oktdbertdl havi 20 milliard eurd lenne az eszkdzvasarlasi program
Osszege, addig amig sziikséges. Ugyanakkor a jegybankar szerint ez még nem jelenti azt, hogy az ezskdzvasarlasi
program ledllitasaval kamatemelésbe kezdene a jegybank. Emellett Isabel Schnabel jegybankar szerint az EKB
nem hagyhatja figyelmen kivil a szaguldé lakasarakat sem, ami szintén a gyorsabb monetaris szigoritas iranyba
mutat.

A német ZEW-index a februari felmérés szerint 2,6 pontos javulassal 54,3 ponton allt. A kutatast végzé intézet
szerint Németorszag gazdasagi kilatasai a novekvé gazdasagi és politikai bizonytalansagok ellenére februarban
tovabb javulnak.

Tegnap délutan nagyot esett az olajar, a WTI 3,6%-kal 90,7 dollarra csékkent, mig a Brent 93,7 dollaron forgott ma
reggel. A hirek szerint az oroszok csapatokat vontak vissza az ukran hatarrdl, ami azt jelentheti, hogy Vlagyimir
Putyin meghatralhat tamadasi szandékatol és nem rohanja le Ukrajnat. Amerikai szakérték szerint ugyanakkor a
Iépés tekinthetd megtévesztésnek is, a haborus fenyegetés egyaltalan nem csdkkent. Az API jelentése szerint
ujonnan csokkent az USA nyersolaj tartaléka: a 2,4 millio6 hordo készletzsugorodas tébb, mint a piaci, 1,1 millié
hordés varakozas. Az EIA adata ma délutan jelenik meg. Az olaj tovabbra is erés backwardation allapotban van,
s6t az id6beli arkilonbség még nétt is. Jelenleg 2,23 dollar a Brent esetében a két kozeli hataridd kozti arrés, ami
nagyon magas és rendkivil sz(ik azonnali piacra utal.

Kotvénypiac

Ma csereaukciot tart az AKK, a meghirdetett mennyiség haromféle papirbdl 6sszesen 15 milliard forint lesz. Az
allampapirok masodpiacan tegnap ismét emelkedtek a referenciahozamok. A 3 éves 4,64%-on, az 5 éves 4,84%-
on, a 10 éves pedig szintén 4,90%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr.16.  2:30 CHN  Fogyaszt6i arindex (év/év) jan. 1.5% 1% 0.9%
febr. 16.  8:00 UK Fogyasztdi arindex (év/év) jan. 5.4% 5.4% 5.5%
febr.16. 11:00 EMU Iparitermelés (év/év) dec. -1.5% -0.5%
febr. 16. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések feb. -8.1%
febr. 16. 14:30 us Import arindex (év/év) jan. 10.4% 9.9%
febr. 16. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (h6/hd) jan. -1.9% 2%
febr. 16. 15:15 us Kapacitas kihasznaltsag jan. 76.5% 76.8%
febr.16. 15:15 us Ipari termelés (év/év) jan. -0.1% 0.5%
febr. 16. 16:00 us Uzleti raktarkészlet llomany dec. 1.3% 2.1%
febr. 16. 16:00 us NAHB hazar index feb. 83 82
febr.16. 20:00 us Fed jegyz6koényv jan.

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.137 0.13% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 5.66
USDJPY 115.64 0.03% OIN 3.16 2.48 -0.51 0.08 -0.60 0.18 3év 5.44
EURHUF 353.48 -0.08% 1 hoénap 4.30 2.87 -0.56 0.13 -0.70 0.48 5év 5.15
USDHUF 310.77 -0.24% 3 hénap 4.56 3.38 -0.52 0.46 -0.71 0.89 10 év 4.81
CHFHUF 335.96 -0.20% 6 honap 4.75 3.83 -0.46 0.79 -0.61 1.39 15 év 4.83
EURPLN 4.49 -0.09% 12 hénap 4.94 4.05 -0.29 1.32 -0.49 0.81 20 év 4.89
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 204 56bp cseh 3.02 -2.4bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0.31 2.5bp lengyel 3.92 0.1bp GDP (%) 4.7 45 3 hé Bubor 4.95 4.20
olasz 1.96 -1.3bp magyar 490 2.0bp CPI(%) 6.3 3.6 10 év hozam 4.62 4.60
spanyol 1.30 0.9bp roman 5.66 2.2bp Ipar (%) 6.5 55 EURHUF 350.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5 USDHUF 304.3 296.6
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2/15/2022 valtozas 6% 1 Magyar referenciagorbe
3ho 4.49% 10bp
6ho 4.45% 8bp 50 |
12 ho 4.56% 4bp /—
3év 4.72% 8bp
5év 4.84% 5bp 4% 1
10 év 4.90% 2bp
15 év 4.96% Obp 3% T T T T
20 év 5.01% -1bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasét olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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