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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. februar 15.
e Elezdédni latszik az ukran konfliktus: megremegtek a piacok
o 2021: 7,1%-0s a magyar novekedés
e Aromlé hangulat 357-ig huzta vissza a forintot

Nemzetkozi és hazai hirek

Christine Lagarde friss beszédében azt emelte ki, hogy szamos olyan tényezd generalja az inflaciét, amivel
szemben tehetetlenek a jegybankok. llyenek példaul az energiaarak, az ellatasi lanc problémak, vagy éppen a
kamionsof6r hiany. A monetaris politikaval kapcsolatban kollégaihoz hasonléan 6 is a fokozatossagot hangsulyozta.
Ugyanakkor a német pénziigyminiszter pesszimista az atmeneti 4fa csokkentés inflaciéra gyakorolt hatasaval
kapcsolatban, mivel kivezetésekor inflaciot general. A nyilatkozat alapjan nem valészin(, hogy afa csdkkentéssel
prébalnak meg fékezni az inflaciés nyomast.

Tegnap az Egyesiilt Allamok bezarta a kijevi nagykdvetségét, miutan egyre valésziniibb, hogy a napokban
Oroszorszag eszkalalhatja a helyzetet Ukrajnaval szemben. A hirek szerint a nagykovetséget ideiglenesen Lviv
varosaba helyezik at.

Magyarorszag brutté hazai terméke 2021 IV. negyedévében a varakozasokat meghaladé mértékben a nyers adatok
szerint 7,2, a szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott és kiegyensulyozott adatok alapjan 7,1%-kal nétt az el6z6
év azonos idészakahoz viszonyitva. Az el6z6 negyedévhez képest — a szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott
és kiegyensulyozott adatok szerint — a gazdasag teljesitménye 2,1%-kal emelkedett. A f6bb huzdéagazatok
vélhetéen az épitdiparban és a szolgaltatasok terén keresenddk. 2021-ben a GDP volumene 7,1%-kal
noévekedett.

A Brent 95,6, a WTI 92,5 dollar volt ma reggel, ami a tegnapi arszintnek felel meg. Az arak valamelyest
alacsonyabbak voltak tegnap délutan, de ma lenduletet kapott ismét az olaj. Az ukran valsagban némi enyhllés
latszik, mivel Oroszorszag tagadta, hogy azonnali tAmadasra készil és a diplomaciai rendezést siirgette. Ezzel
szemben a washingtoni koérdk szerint a holnapi napon elindulhatnak a teljes harci készultségben [évé orosz
csapatok Ukrajna ellen.

Kotvénypiac

Ma 3 hénapos DKJ aukciot tart az AKK, a meghirdetett mennyiség 30 milliard forint lesz. Az allampapirok
masodpiacan tegnap ismét szamottevéen emelkedtek a referenciahozamok. A 3 éves 4,64%-on, az 5 éves 4,79%-
on, a 10 éves pedig szintén 4,88%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr. 15.  0:50 JP GDP (évesitett negyedév/negyedév) Q4 -2.7% 6% 5.4%
febr. 15.  5:30 JP Ipari termelés (év/év) dec. 5.1% 2.7%
febr. 15.  5:30 JP Ipari termelés (hé/ho) dec. 7% -1%
febr. 15.  8:00 UK Atlagbérek valtozasa 3 hénap dec. 4.2% 3.8% 4.3%
febr. 15.  8:00 UK ILO munkanélkiiliségi rata dec. 4.1% 4.1% 4.1%
febr. 15.  8:00 UK Munkanélkiili segélykérelmek szamanak valtozasa jan. -51.6 -31.9
febr.15.  9:00 HU GDP (év/év, nyers) - el6zetes Q4 6.1% 5.7% 7.2%
febr.15. 11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q4 4.6% 4.6%
febr.15. 11:00 GE  ZEWindex feb. -10.2 -6.5
febr. 15. 11:00 EMU  ZEW index feb. 494

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.132 0.15% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 5.57
USDJPY 115.30 -0.21% OIN 3.17 2.50 -0.51 0.08 -0.70 0.18 3év 5.38
EURHUF 356.93 -0.12% 1 hénap 4.30 2.86 -0.55 0.19 -0.70 0.49 5év 511
USDHUF 315.20 -0.28% 3 hénap 4.54 3.32 -0.52 0.51 -0.70 0.86 10 év 4.77
CHFHUF 341.20 -0.20% 6 hénap 4.72 3.80 -0.45 0.84 -0.61 1.39 15 év 4.79
EURPLN 4.54 -0.23% 12hénap  4.90 4.03 -0.28 1.39 -0.49 0.81 20 év 4.87
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1.99 50bp cseh 3.01 3.6bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0.28 -1.4bp lengyel 404 6.5bp GDP (%) 4.7 45 3 hé Bubor 4.95 4.20
olasz 197 18bp magyar 488 13.0bp CPI (%) 6.3 36 10 év hozam 4.62 4.60
spanyol 1.30 8.1bp roman 5.63 5.1bp Ipar (%) 6.5 5.5 EURHUF 350.0 350.0
*el6zd napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5 USDHUF 304.3 296.6
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

214/2022 valtozas 6% 1 Magyar referenciagorbe
3hé 4.39% 5bp
6 ho 4.37% 4bp 5% |
12 hé 4.52% 3bp /—-
3év 4.64% 14bp
5év 4.79% 8bp 4% 1
10 év 4.88% 13bp
15 év 4.96% 10bp 3% T T T T
20 év 5.02% 10bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikélasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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