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¢ Konjunktira adatok és Fed-jegyzékdnyv a hét fokuszaban
o Ujabb 3 hénapig él az iizemanyagar-maximum
e 355-6n kezdi a hetet a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A Varkert Bazarban tartott évértékel6jében Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy harom hdnappal
meghosszabbitja az izemanyagok aranak 480 forintos szinten torténé befagyasztasat, mely februar 15-vel jart
volna le.

Két EKB-s jegybankar, Gabriel Makhlouf és Ignazio Visco is probalta hiteni a kamatemelési varakozasokat. Elébbi
arrél beszélt, hogy a juniusi kamatemelésnem nincs realitasa, mivel az tdl korai lenne, mig utébbi a fokozatossag
elvét hangsulyozta. Kézben az EKB vezetd kdzgazdasza, Olli Rehn is az inflacié tulreagalasanak kockazatairdl
nyilatkozott.

A Brent 95,6, a WTI 92,5 dollarra emelkedett ma reggelre, féleg az ukran/orosz haboru kitdrése okozta félelem
miatt. Jake Sullivan amerikai biztonsagi tanacsado szerint barmelyik pillanatban kitérhet ez a fegyveres konfliktus,
miutan a telefonos egyeztetések Putyin elntkkel sikertelenek maradtak és az orosz erék felvonultak az ukran
hatarnal. Az olaj aremelkedéséhez egyre inkabb hozzajarult a fizikai piacon tapasztalhato hiany is.

Szakeértdk szerint jelentésebben fékezhet az elsé negyedévben az amerikai gazdasag, mint azt 6sszel vartak. A
Philadelphia Federal Reserve felmérésének eredménye azonban azt mutatja, hogy a munkanélkiliségi rata a
korabban jelzettnél gyorsabban csdkkenhet, pedig mar februar elején visszaesett 3,9 szazalékra, ami két éve a
legalacsonyabb szint.

Kotvénypiac

Az allampapirok masodpiacan pénteken ismét emelkedtek a referenciahozamok. A 3 éves 4,50%-on, az 5 éves
4,71%-on, a 10 éves pedig szintén 4,75%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép 375 375
Ma reggel 355 kordl jart a forint az eurdval 370 (”}"Mﬁ“‘ 370
szemben, ez mintegy 0,3%-0s er6sédést 5o [F‘ ?ﬁ{, | 365
jelentett a magyar deviza szempontjabdl. Ez a iﬁ .{J ) -
pénteki fél szazalékos esés utan érdemi 360 ﬂW Hl ‘R“W . 360
korrekcionak mondhaté. Jelenleg féleg a -
nemzetkdzi hangulat és a kockazatvallalasi 399 W 'hﬂ’ﬂr 355
hajlanddsag valtozasa mozgatja a forintot is. A 350 350

hangulat f6ként az orosz-ukran feszlltséggel
parhuzamosan ingadozik, meglehetésen 345 345
volatilis, mivel a haboris veszélyrdl érkezd
hirek  napi  szinten befolyasoljagk a
befektetdket.
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A dollar a mult héten latott eré6sddést kdvetden korrekcidval inditotta a hetet, a jelenlegi 1,134 korili kurzus
minimalisan magasabb a péntek estinél az eurd ellenében. Az amerikai devizéra a haborus hirek mellett a
jegybankok monetaris politikaja lehet hatassal, a Fed marcius kdzepén varhatéan mar kamatot emel majd, az EKB
pedig Ujratervezheti Iépéseit.
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Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,135 -0,04% HUF PL EUR usb CHF GBP 2év 5,35
USDJPY 115,40 -0,02% OIN 3,23 2,47 -0,51 0,08 -0,72 0,18 3év 5,21
EURHUF 355,47 -0,30% 1 hénap 4,30 2,85 -0,56 0,19 -0,70 0,49 5év 5,02
USDHUF 313,29 -0,22% 3 hénap 4,52 3,30 -0,52 0,51 -0,70 0,86 10 év 4,77
CHFHUF 338,60 -0,25% 6 hénap 4,70 3,78 -0,46 0,84 -0,52 1,39 15 év 4,79
EURPLN 4,55 -0,23% 12hénap 4,88 4,01 -0,30 1,39 -0,46 0,81 20 év 4,86
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1,94 -92bp cseh 301 3,6bp Eves atlag 2022 2023 EBvvége 2022 2023
német 0,30 1,3bp  lengyel 3,97 0,7bp GDP (%) 4,7 4,5 3 hé Bubor 4,95 4,20
olasz 1,89 13,9bp magyar 4,75 8,0bp CPI (%) 6,2 3,5 10év hozam 4,62 4,60
spanyol 1,21 4,5bp roman 558 3,8bp Ipar (%) 6,5 55 EURHUF 350,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5 USDHUF 304,3 296,6
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.02.11 valtozas 6% 1 Magyar referenciagorbe
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56v 4,71% 10bp 4% 1
10 év 4,75% 8bp
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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