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Nemzetkozi és hazai hirek

Christine Lagarde az EKB elntke ismét probalta hiiteni az eurépai kamatemelési varakozasokat. Szerinte a tul
gyors a kamatemelés nem vezet semmi j6hoz, s6t negativan hatna a ndvekedésre és a munkahelyeket is
veszélyeztetné. Lagarde szélmalomharc szerli kizdelmet folytat, enyhén mar sikerllt az EKB-nek lebeszélnie a
kamatemelési varakozasokat, de a tegnapi magasabb amerikai inflaciés adat hatasara telies mértékben
visszaarazodott az 5. idei eurdpai kamatemelés is.

A Bloomberg korabbi informacidival 6sszhangban tényleg 3,5%-ra emelte az idei és 1,7%-ra a j6v8 évi inflaciés
elbrejelzést az Eurdpai Bizottsag a kordbbi 2,2%, illetve 1,4%-r6l. Az inflacios varakozasok emelése mogott a mar
jol ismert tényezdk allnak, energiaar ndvekedés, ellatasi zavarok és geopolitikai kockazatok. A ndvekedési
elbrejelzésen is valtoztattak. az idei évre 4,3%-rol 4,0%-ra csokkentették a ndvekedési elérejelzést, mig a jovo évit
megemelték 2,4%-rol 2,7%-ra. Vagyis a ndvekedés egy része atcsuszhat jovo évre.

Januarban 7,5%-kal nétt az éves inflacié az Egyesiilt Allamokban. Decemberben még 7%-os indexet mértek,
vagyis az aremelkedés mértéke még ahhoz képest is jelentés emelkedést mutat. A januari inflacié 1982 6ta a
legmagasabb éves ndvekedést jelenti. Kiemelendd, hogy a maginflacié 6%-os éves emelkedést mutat, ami szintén
gyorsulast jelent a decemberi 5,5%-hoz képest, és fellilmulja az elemzi varakozasokat.

A vartnal magasabb, 7,5%-o0s inflaciés adat hatasara feler6sddtek az amerikai kamatemelési varakozasok. A
hataridés kamatlgyletek mar 6sszesen 175 bazispontos kamatemelést araznak az idei évre, ami 7 darab 25-25
bazispontos kamatemeléssel lenne egyenértéki. Azonban a piac szerint a Fed ennél gyorsabban haladhat és egyre
valoszinibbnek tlnik, hogy marciusban egy 50 bazispontos Iépéssel fogja elinditani a kamatemelési ciklust a
jegybank.

2022. januarban a fogyasztéi arak atlagosan 7,9%-kal magasabbak voltak az egy évvel korabbindl. Utoljara 2007.

augusztusban volt ennél nagyobb az inflacié. Az elmult egy évben az Uzemanyagok és az élelmiszerek ara
emelkedett a leginkabb. A fogyasztéi arak egy honap alatt atlagosan 1,4%-kal néttek.

Kotvénypiac

Az allampapirok masodpiacan tegnap visszakorrigaltak az elmult napok cs6kkenése utén a referenciahozamok. A
3 éves 4,39%-on, az 5 éves 4,61%-on, a 10 éves pedig szintén 4,67%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr.11. 0:00 HU Standard & Poor's feliilvizs galat
febr.11.  8:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - végleges jan. 5.3% 4.9% 4.9%
febr.11.  8:00 UK GDP (év/év) - elézetes Q4 7% 6.4% 6.5%
febr.11.  8:00 UK Ipari termelés (év/év) dec. -0.2% 0.6% 0.4%
febr.11.  8:00 UK Kilkereskedelmi mérleg (millio font) dec. -2586 -400 -2337
febr.11. 9:00 HU Fogyasztoéi arindex (év/év) jan. 7.4% 7.4% 7.9%
febr. 11. 16:00 usS Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi index - el6zetes feb. 67.2 67

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.138 -0.39% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 5.10
USDJPY 116.08 0.06% OIN 3.50 2.48 -0.51 0.08 -0.57 0.18 3év 4.95
EURHUF 354.18 0.01% 1 hénap 4.30 2.84 -0.55 0.12 -0.70 0.48 5év 4.77
USDHUF 311.15 0.40% 3 hénap 451 3.28 -0.53 0.38 -0.76 0.78 10 év 4.62
CHFHUF 335.42 0.14% 6 hénap 4.68 3.75 -0.47 0.63 -0.63 1.23 15 év 4.64
EURPLN 451 0.05% 12hénap  4.86 3.98 -0.33 1.09 -0.51 0.81 20 év 4.70
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 194 -22bp cseh 293 -47bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0.21  -53bp lengyel 3.97 4.7bp GDP (%) 4.7 45 3 hé Bubor 4.95 4.20
olasz 175 -9.6bp magyar 4.67 11.0bp CPI (%) 5.6 3.5 10 év hozam 4.62 4.60
spanyol 1.06 -6.2bp roman 554 0.8bp Ipar (%) 6.5 55  EURHUF 350.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5 USDHUF 304.3 296.6
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

21012022 valtozas 6% Magyar referenciagorbe
3ho 4.03% Obp
6 ho 4.27% 3bp 50
12 hé 4.48% Obp
3év 4.39% 1bp /'\/
5év 4.61% 7bp 4% 1
10 év 4.67% 11bp
15 év 4.80% 12bp 3% T T T T
20 év 4.85% 14bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem hérithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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