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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2022. februar 8.
o Az EKB elnoke hiiteni prébalta az agressziv kamatemelési varakozasokat tegnap
e 187 millié eurd volt az aruforgalmi mérleg tobblete decemberben a KSH szerint
e Lassan tovabb erésodik a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Christine Lagarde szerint az EKB monetaris politikajat fokozatos atmenetet fogja jellemezni. Fontosnak
tartja, hogy a jegybank rugalmas és adatvezérelt legyen. A tegnapi Eurdpai Parlamenti meghallgatasan az EKB
elndke valodszinlleg hiiteni kivanta a kamatemelési varakozasokat, ugyanis a piac mar 6t kamatemelést araz az
idei évre.

A lengyel jegybank ma varhatéan 50 bazisponttal 2,75%-ra emelheti az alapkamatot.

Az olajpiacon a WTI 89,7, a Brent 92,5 dollar volt az aprilisi hataridére. A piac két eseményt figyel: (1) mi torténik
az orosz-ukran konfliktus kapcsan, (2) miként halad a Nyugat és az Iran kozti targyalassorozat. Az el6bbi esetében
kismeérték(i megnyugtatast hozott Macron francia elnék latogatasa és Putyin nyilatkozata, mely szerint nem kivan
Ukrajnara tdmadni. Ezzel egyltt a feszliltség tovabbra is tapinthato a felek kdzott. Az irani targyalasok a mai napon
indulnak ismét Ujra, ami lehetévé teheti, hogy a perzsa orszag az év végével kilépjen a vilagpiacra.

A KSH el6zetes adatai alapjan tavaly decemberben — 6thavi passzivum utan - 187 millié eurd volt a termék-

kiilkereskedelmi tobblet. Az export euréban szamitott értéke 20, az importé 21%-kal nagyobb volt az el6z6 év
azonos idészakinal. 2021 egészében a kilkereskedelmi mérleg tobblete 2,4 Mrd eurd volt.

Koétvénypiac

Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 30 Mrd forint lesz. Az &llampapirok masodpiacan
tovabb csokkentek tegnap a referenciahozamok. A 3 éves 4,54%-on, az 5 éves 4,75%-on, a 10 éves pedig szintén
4,75%-on Aallt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Tovabb erdsodott a forint az euréval 375 - 375
szemben. Osszességében a nyitdé 353,9-rél

353,6-ra csokkent az EURHUF devizapar. A 370
ma reggel kbzzétett decemberi  ,5g
kilkereskedelmi mérleg — a vart deficit ellenére

— viszonylag nagy, 187 millié eurds tobbletet 360 -
mutatott, ami fenntarthatja a pozitiv hangulatot
a forintpiacon. A tovabbi nagyobb mértékl
forintrally-ra azonban mar csak limitalt teret 350
latunk kildndsen, ha a dollar tovabb erésodik.
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Tegnap lassu er6sodést mutatott a dollar
az euroval szemben, s az EURUSD kurzusa
az 1,14-et kozeliti a mai kereskedésben. —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Tovabbra is a piac altal bearazott jelentds

Fed kamatemelések, illetve a hosszl hozamok emelkedése van a fokuszban. A 10 éves USA-beli
allampapirhozam egyre kdzelebb kerll a 2%-hoz. Ekdzben az EKB elndke probalta tegnap hiiteni a nagyon gyors
eurdpai kamatemelésre vonatkoz6 varakozasokat, ami a dollar tovabbi lassu er8sddése iranyaba mutathat. Savos
kereskedést varunk, a piac a januari USA-beli CPI adatokra var leginkabb.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
febr.8. 9:00 HU Kllkereskedelmi mérleg (milli eurd) - elézetes dec. g -76 -108.5 187
febr.8. 11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) jan. -5101.5
febr.8. 14:30 us Kulkereskedelmi mérleg (milliard dollar) dec. -80.2" -83

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankko6zi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,141 -0,32% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 5,26
USDJPY 115,43 0,29% OIN 3,35 2,14 -0,51 0,08 -0,82 0,18 3év 5,18
EURHUF 353,20 -0,12% 1 hénap 4,31 2,74 -0,55 0,12 -0,70 0,48 5év 5,00
USDHUF 309,67 0,21% 3 hénap 4,52 3,13 -0,53 0,34 -0,73 0,74 10 év 4,81
CHFHUF 334,91 0,08% 6 honap 4,68 3,62 -0,46 0,56 -0,65 1,19 15 év 4,82
EURPLN 4,54 -0,03% 12hénap 4,87 3,85 -0,31 1,00 -0,58 0,81 20 év 4,88
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1,92 07bp cseh 2,99 -3,8bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0,23 2,3bp lengyel 3,87 0,0bp GDP (%) 4,7 4,5 3 hé Bubor 4,95 4,20
olasz 1,78 3,6bp magyar 4,75 -4,0bp CPI (%) 55 35 10 év hozam 4,30 4,16
spanyol 1,08 4,3bp roman 554 0,9bp Ipar (%) 6,5 55  EURHUF 350,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5 USDHUF 304,3 296,6
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

217112022 véltozas 6% 1 Magyar referenciagorbe
3ho 4,04% Obp
6 ho 4,29% 1bp 506
12 ho 4,56% Obp
3év 4,54% -1bp /
5év 4,75% -5bp 4% 1
10 év 4,75% -4bp
15 év 4,87% -6bp 3% T T r .
20 év 4,90% -6bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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