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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2022. februar 4.
¢ Kamatot emelt az angol és a cseh jegybank, mik6zben valtozott az EKB kommunikacidja
o 3,6%-kal béviilt decemberben a hazai ipar éves szinten
¢ Nem valtozott jelentésen a forint arfolyama

Nemzetkozi és hazai hirek

A richmond-i Fed elnoke Thomas Barkin szeretné, hogy az iranyadé kamatlab (Fed Funds Rate) elérje a Covid
el6tti szintet, az 1,5% -1,75%-6s tartomanyt, majd ezt kdvetben az elérheté adatok alapjan dontenek a tovabbi
teenddkrél. A kamatemelések végs6 szintje és teme tovabbra is bizonytalan, de nem latja sziikségét annak, hogy
"visszafogjak" a gazdasagot.

A brit jegybank a varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal 50 bazispontra emelte a kamatot és déntottek az
eszkozvasarlasi program Ujrabefektetéseinek leallitasarol is. Varatlan volt, hogy a 9 jegybankarbdl 4 is az 50
bazispontos kamatemelést tamogatta. A BoE bejelentette, hogy vallalati kdtvényportfolidjat még az idei évben
értékesiti. Ez 20 milliard fontot jelent a teljes 895 milliard font értéki QE portfolidbal.

Unalmasnak indult az EKB tegnapi kamatdontése, hiszen a monetaris kondiciokon nem valtoztattak, sét a
kdzlemény szdvege is gyakorlatilag azonos volt a decemberivel. Viszont a jegybank elndkének kommunikaciéja
tdbb ponton is valtozott. A vartnal hosszabban elnyllé magas inflaciérdl, inflaciés aggodalmakrol beszélt. igy a
kommunikacios elemek koziil eltlint az a mondat, mely szerint nagyon valésziniitlen az idei kamatemelés.
A jegybank a marciusi Ulésre késziti el Uj gazdasagi elbrejelzését, igy ennek fényében a kdvetkezé Glésen akar
valtozhat is az EKB allaspontja. A piac a korabbi két darab egyenként 10 bazispontos kamatemelés helyett gyorsan
bearazott 4 darab 10-10 bazispontos kamatemelést az idei évre.

A cseh jegybank a varakozassal 6sszhangban 3,75%-rol 4,5%-ra emelte az alapkamatot.

A KSH koézleménye szerint decemberben az ipari termelés volumene munkanaphatastdl megtisztitva 3,6%-kal
emelkedett, valamelyest elmaradva az altalunk varttdl. A szezonalisan és munkanappal kiigazitott adatok alapjan
az ipari kibocsatas havi szinten 0,1%-kal csékkent.

Koétvénypiac

Az allampapirok masodpiacan a 3 éves referenciahozam 4,60%-on, az 5 éves 4,88%-on, a 10 éves pedig 4,91%-
on allt.

Rovid devizapiaci_helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr. 4. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) dec. 1.3% i 3% 5.5%
febr. 4.  9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) dec. 2.1% 3.5% 3.6%
febr. 4. 10:00 UK Ertékesitett autok szama jan. -18.2%
febr. 4. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) dec. 7.8% " 5%
febr.4. 14:30 us Atlagos érabérek jan. 4.7% 5.2%
febr.4. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) jan. g 211" 33
febr. 4. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) jan. g 26 " 20
febr. 4. 14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) jan. g 199 " 125
febr. 4. 14:30 us Aktivitasi rata jan. 61.9% 61.9%
febr.4. 14:30 us Munkanélkiliségi rata jan. 3.9% 3.9%
febr.4. 14:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata jan. 7.3%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,144 0,00% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 5,49
USDJPY 115,11 0,12% OIN 3,27 2,31 -0,51 0,08 -0,57 0,18 3év 5,39
EURHUF 354,17 -0,05% 1 hénap 4,31 2,70 -0,56 0,11 -0,70 0,47 5év 521
USDHUF 309,58 -0,03% 3 hénap 4,51 3,10 -0,55 0,31 -0,68 0,65 10 év 4,90
CHFHUF 336,17 -0,16% 6 honap 4,65 3,56 -0,50 0,52 -0,60 1,01 15 év 4,93
EURPLN 4,54 -0,05% 12 hénap 4,86 3,79 -0,42 0,93 -0,57 0,81 20 év 5,00
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1,83 56bp cseh 3,17 -58bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0,14 10,3bp lengyel 3,98 1,1bp GDP (%) 4,7 4,5 3 hé Bubor 4,95 4,20
olasz 1,64 21,3bp magyar 491 -1,0bp CPI(%) 55 35 10 év hozam 4,30 4,16
spanyol 0,94 154bp roman 554 0,8bp Ipar (%) 6,5 55 EURHUF 350,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5  USDHUF 304,3 296,6
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

21312022 valtozas 6% 1 Magyar referenciagorbe
3ho 4,12% 10bp
6 ho 4,27% 9bp 5 |
12 ho 4,56% 24bp
3év 4,60% 2bp /
5év 4,88% Obp 4% 1
10 év 4,91% -1bp
15 év 5,02% Obp 3% . . . :
20 év 5,06% Obp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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