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¢ Jegybankok kamatdontéseire figyelnek ma a piacok
e |tthon 6,2%-kal boviilt a kiskereskedelem forgalma decemberben
o 4,30%-on maradt ma az egyhetes betét kamata

Nemzetkozi és hazai hirek

Az USA-ban a vart 180 ezres bdviilés helyett 301 ezer fével csokkent a maganszektorban foglalkoztatottak szama
januarban az ADP munkapiaci adatok szerint. Leginkabb a szabadidé, illetve vendéglatd szektorban esett vissza a
munkavallalok szama, azaz a negativ adat vélhetéen a jarvanyhelyzet romlasanak volt kdszdnhetd.

Kamatdontd ulést tart ma az EKB. A monetaris kondiciok megvaltoztatasa nem varhaté, am a jegybanki
kommunikaciot érdemes lesz figyelni, hiszen januarban nem kovetkezett be a vart kedvezé inflaciés fordulat. A
maginflacioé 2,6%-rol 2,3%-ra mérsékl6dott, de joval magasabb lett a vart 1,9%-nal. A “teljes inflaciés” mutatd pedig
5%-rél 5,1%-ra nétt. A f6 tényez6 valtozatlanul az energiaar emelkedés és az ellatasi lancok akadozasa. Az elmult
néhany napban a piac bearazott egy juliusi 10 bazispontos kamatemelést, oktéberre pedig Ujabb 10 bazispontos
Iépést araznak a hataridds kamatiigyletek. Az EKB ugyanakkor folyamatosan azt kommunikalja, hogy valdszin(tlen
az idei kamatemelés.

A BoE varhatoan 25 bazisponttal 50 bazispontra fogja emelni ma az alapkamatot. Az idei évre 6sszesen 5 darab,
egyenként 25 bazispontos kamatemelést araz a piac.

A cseh jegybank is kamatdénté (lést tart ma. Az alapkamatot 3,75%-rél 4,5%-ra emelhetik a varakozasok szerint.

A KSH kézleménye szerint a kiskereskedelem forgalmanak volumene naptarhatastol megtisztitva 6,2%-kal nétt
éves szinten decemberben. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes Ulzletekben 2,7, a nem élelmiszer-
kiskereskedelemben 8,7, az uUzemanyag-kiskereskedelemben pedig 11,5%-kal emelkedett az értékesités
naptarhatastol megtisztitott volumene. 2021 egészében 3,5%-0s volt az éves ndvekedés.

Koétvénypiac

Valtoz6 kamatozasu koétvényaukciot és a 12 hdnapos DKJ aukciét tart ma az AKK, a felkinalt mennyiség rendre 40
Mrd és 30 Mrd forint. A masodpiacon a 3 éves referenciahozam 4,58%-on, az 5 éves 4,88%-on, a 10 éves pedig
4,92%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Folytatodott tegnap a forint er6s6dése az eurdval 7D r 875
szemben. Osszességében a nyitd 355,3-r6l 354- 37
re csokkent az EURHUF devizapar. A lengyel

zloty is er6s06dott az ottani jegybankelnok 365
tamogaté kommentérjara, s a zloty mozgéasa
tamogathatta a forintot is. Az egyhetes betét
kamatlaba valtozatlanul 4,30% az MNB ma 355
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Az EURUSD kicsit emelkedett tegnap, egyel6re

nem latszik érdemi elmozdulas. Kivarhat a piac
az EKB mai kamatddntése el6tt.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr.3.  9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) dec. 3.8% 4.3% 6.2%
febr.3.  9:55 GE  Szolgéltatdipari beszerzési menedzser index - végleges jan. 4 522" 52.2
febr.3. 10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges jan. d 512" 51.2
febr.3. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges jan. 4 533" 53.3
febr.3. 13:00 UK BOE eszkézvasarlasi cél (milliard font) feb. 875" 875
febr.3. 13:00 UK BoE kamatddntés feb. 0.25% 0.5%
febr.3. 13:45  EMU  Eurépai Kozponti Bank kamatdontés feb. 0% " 0%
febr.3. 14:30 US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f&/hét) an. 260" 245
febr.3. 14:30 US  Tartos munkanékiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) an. 7 1675 1620
febr.3. 15:45 us Beszerzési menedzser index jan. g 508" 50.8
febr.3. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index jan. 4 509" 50.9
febr.3. 16:00 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) dec. -0.9% -0.9%
febr.3. 16:00 US  ISMszolgaltatoipari index an. 7 623" 595
febr.3. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) dec. 1.6% -0.4%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,130 -0,09% HUF PL EUR usb CHF GBP 2év 5,46
USDJPY 114,60 0,12% OIN 3,19 2,20 -0,51 0,08 -0,89 0,18 3év 5,38
EURHUF 354,91 0,25% 1 hénap 4,31 2,66 -0,56 0,11 -0,68 0,45 5év 5,18
USDHUF 314,22 0,35% 3 hénap 4,50 3,06 -0,55 0,30 -0,65 0,64 10 év 4,88
CHFHUF 341,33 0,17% 6 honap 4,65 3,52 -0,50 0,53 -0,66 1,00 15 év 4,91
EURPLN 4,55 0,12% 12hénap 4,85 3,74 -0,43 0,93 -0,63 0,81 20 év 4,97
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1,78 -1,2bp cseh 3,23 -04bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0,04 0,3bp lengyel 3,97 -6,5bp GDP (%) 4,7 4,5 3 hé Bubor 4,95 4,20
olasz 1,43 1,6bp magyar 492 2,0bp CPI(%) 55 35 10 év hozam 4,30 4,16
spanyol 0,78 0,7bp roman 549 -0,1bp Ipar (%) 6,5 55  EURHUF 350,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5 USDHUF 304,3 296,6
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2/2/2022 valtozas 6% 1 Magyar referenciagorbe
3ho 4,02% 22bp
6 ho 4,18% 19bp 56 |
12 hoé 4,32% 6bp
3év 4,58% 2bp /
56v 4,88% 18bp 4% 1
10 év 4,92% 2bp
15 év 5,02% Obp 3% . . . :
20 év 5,06% -5bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkétésre vonatkozoé tilalom.”
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