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o Lassult az aremelkedés Németorszagban
e Csunya korrekcio: a novemberi szint ala csokkent vissza a magyar BMI
e Tovabb er6sodott a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A decemberi 5,7%-rol 5,1%-ra esett a januari el6zetes adatok alapjan a német inflacié, de ez még mindig joval
magasabb, mint a 4,3%-0s varakozas volt. Spanyolorszagban 6,6%-rol csokkent 6,1%ra az inflacio, szintén
jelentdsen felilmulva az 5,5%-os varakozast. A f6 ok tovabbra is a magas energiaarak és az ellatasi lancok
akadozasa. A magas német és spanyol inflaciés adat nehéz helyzetbe hozza az EKB-t, hiszen egyre nehezebbnek
tlnik az inflacié atmenetisége mellett érvelni.

Kbzzétette az Eurostat az eur6zéna negyedik negyedéves GDP-adatat. A szezonalis hatasoktdl tisztitott GDP-
adat 0,3%-0s névekedést mutat az el6z6 negyedévhez képest, ami jelentds lassulast jelent az el6z6 két negyedév
2% feletti emelkedéséhez viszonyitva. A friss adat nem szamit meglepetésnek, az elemzék pont ekkora
ndvekedésre szamitottak. Tagallamonként ugyanakkor nagyon eltéré képet latunk: a francia és olasz GDP is néni
tudott, a német viszont visszaesett a negyedik negyedévben.

A piac a Fed-hez hasonléan 5 kamatemelést var idénre a brit jegybanktdl is. A BoE csUitortokdn kezdheti meg a
kamatemelési ciklust és varhatéan 25 bazisponttal 50 bazispontra emelheti az alapkamatot. A mérlegsziikités is
hamarosan elkezd6dhet, igy az erre vonatkozo jegybanki utalasokat is érdemes lesz a cstitértoki dontés alkalmaval
figyelni. Az EKB-vel szemben is emelkednek a varakozasok. A piac Ujra decemberre arazta be az els kamatemelés
lehetdségét, melyben a tegnap megjelend vartnal érdemben magasabb német és spanyol inflacios adat is szerepet
jatszott. Az EKB esetében viszonylag gyorsan valtoznak a varakozasok, az els§ kamatemelést hol idén
decemberre, hol j6v8 év kbzepére arazza a piac, igy itt 6sszességében még elég nagy a bizonytalansag.

A Brent 89,5, a WTI 88,3 dollar volt az aprilisi lejaratra, vagyis a kdolaj kurzusa tovabbra is a 7 éves cslcsa
kdzelében van. A befektetdk féleg a heti OPEC+ Ulést és a rendkivul hideg USA id6&jarast figyelik. A kéolaj exportalo
orszagok kuldéttségei holnap llnek 6ssze és dontenek a marciustol esedékes termelés novelésrél.

Kotvénypiac

Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség 30 milliard forint. Tegnap stagnaltak a hozamok
az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 4,53%-on, az 5 éves 4,69%-on, a 10 éves pedig 4,88%-

on allt.
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A dollar érezhetéen gyengiilt tegnap az euréval szemben,
igy ma reggel 1,1243-nél jar az arfolyam, ez tovabbi 0,1%- MA(20) ——MA(30) —MA(200) —MA(100)
os emelkedést jelent ma reggel. Hétfén béven 1,12 alatt is jart még az arfolyam.kdvetkezé napokban az EKB
kamatddntése lesz Iényeges az arfolyam szempontjabdl, az eurdpai jegybank csiutértok délutan teszi kézzé
dontését.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr.1.  0:30 JP Munkanélkiliségi rata dec. 2.8% 2.8% 2.7%
febr.1.  1:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jan. 54.3 55.4
febr.1.  8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) dec. 0.5% 3.4% 0.0%
febr.1. 9:00 HU Beszerzési menedzser index jan. 64.8 59.45 50,7
febr.1.  9:00 HU Kulkereskedelmi mérleg (millié eurd) - végleges nov. 81 -76,0
febr.1. 9:55 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges jan. 60.5 60.5
febr.1. 9:55 GE Munkanélkiiliségi rata jan. 5.2% 5.2%
febr.1. 9:55 GE Munkanélkilliek szamanak valtozasa (ezer f6) jan. -23 -6
febr.1. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges jan. 59 59
febr.1. 10:30 UK Feldolgozéipari beszerzési menedzser index - végleges jan. 56.9 56.9
febr.1. 11:00 EMU  Munkanélkiiliségi rata dec. 7.2% 7.1%
febr.1. 15:00 us Telies gépjarmiértékesités (milio darab) jan. 12.44 12.9
febr.1. 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jan. 55 55
febr.1. 16:00 us ISM feldolgozdipari index jan. 58.8 57.5

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.124 0.07% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 5.41
USDJPY 115.05 -0.05% OIN 3.24 2.03 -0.51 0.08 -0.57 0.18 3év 5.30
EURHUF 355.37 0.02% 1 hénap 4.31 2.63 -0.57 0.11 -0.70 0.42 5év 5.08
USDHUF 316.08 -0.03% 3 hoénap 4.49 3.02 -0.55 0.32 -0.68 0.61 10 év 4.79
CHFHUF 341.66 0.14% 6 honap 4.65 3.47 -0.51 0.53 -0.62 0.96 15év 4.82
EURPLN 4.58 -0.03% 12 hénap 4.83 3.67 -0.45 0.95 -0.61 0.81 20 év 4.88
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1.78 0.7bp  cseh 322 1.1bp Eves atlag 2021 2022 Evvége 2021 (tény) 2022
német -0.05 1.4bp lengyel 408 4.2bp GDP (%) 6.7 4.7 3 hoé Bubor 4.21 4.95
olasz 1.28 -0.4bp magyar 488 0.0bp CPI (%) 5.1 55 10 év hozam 4.51 4.30
spanyol 0.70 3.0bp roman 546 7.0bp Ipar (%) 9.5 6.5 EURHUF 369.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4.1 3.8  USDHUF 325.7 301.7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

1/31/2022 véltozas 6% 1 Magyar referenciagorbe
3ho 3.76% Obp
6 ho 3.95% -2bp 5% 1
12 ho 4.25% Obp /
3év 4.53% -1bp 4% 7
5év 4.69% -1bp 3% -
10 év 4.88% Obp
15 év 5.02% Obp 204 T T T T
20 év 513% 1bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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