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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, januar 28.
¢ Rakétaként I6tt az amerikai gazdasag az év végén
e Ma nyugat-eurépai GDP-kre és az amerikai PCE inflaciéra figyel a piac
o A Fed-ulés és a GDP-adat utan tépik a dollart

Nemzetkozi és hazai hirek

Kozzétették a negyedik negyedéves elézetes amerikai GDP-adatot, amely jelentés meglepetést hozott: a
gazdasag évesitve 6,9%-kal nétt a negyedik negyedévben, amely jécskan meghaladja a Reuters elemzéi altal vart
5,5%-0s ndvekedést, és 2020 harmadik negyedéve, tehat a valsag mélypontjardl torténé elpattanas 6ta a
legjelentésebb bdvilést jelenti.

Meghozta a kivant eredményt a Magyar Nemzeti Bank (MNB) csutortoki kamatemelése: az egyhetes betét
tenderén ezuttal is kézel 10 ezer milliard forintnyi 6sszeget ajanlottak a pénzintézetek, amelyet a jegybank teljes
egészében el is fogadott.

A WTI 87,2, a Brent 88,6 dollar volt ma reggel a kozeli hataridére. Az olaj arat a fogyasztas alakulasaval
kapcsolatos optimizmus hajtotta felfelé: a koronavirus negativ keresleti hatasa gyengiil, a készletek csokkennek, a
fizikai piac er6s. A befekteték szerint tovabb sziikilhet kereslet/kinalat egyensulya és az OPEC hiaba dont a jové
héten a termelés bévitésérdl, tovabbra sincs elegendd termék a piacon. Az amerikai palaolaj termeldk csak lassan
novelik a befektetéseiket, tovabbra is t6ke és hozamanak visszafizetése a f6 klldetés. Az orosz-ukran valsag pedig
tovabb fokozza a varakozasokat, igy egyre tdbb bank jon ki a 100 dollaros olajar varakozassal. A DBS Bank
becslése szerint legalabb 5-7 dollaros haborus prémium van bearazva a kdolaj araban jelenleg.

A francia gazdasag tavaly 1969 6ta a legnagyobb névekedési ratajat érte el. Igaz, a 7 szazalékos bdvilés még
nagyobb, 8 szazalékos visszaesést kdvet, amelyet a pandémia miatt szenvedett el. A mult év utolsé negyedében
éves alapon 5,4 szazalékkal nétt a GDP, a masodik negyedévi 3,5 szazalék utan. Ek6zben Németorszag esetében
azt latolgatjak a kbzgazdaszok, nem csuszott-e recesszidba. A negyedik negyedéves német adatokat ma 10 6rakor
teszik kozzé.

Kotvénypiac

Tegnap jelentésen emelkedtek hozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 4,56%-on, az 5
éves 4,64%-on, a 10 éves pedig 4,76%-on allt.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény

jan.28.  0:00 HU Fitch felllvizsgalat

jan.28. 7:30 FR GDP (év/év, igazitott) Q4 3.5% 4.9% 5.4%

jan.28.  9:00 SP GDP (év/év, igazitott) Q4 3.4% 4.4%

jan.28. 10:00 GE GDP (év/év, munkanaphatassal igazitott) Q4 2.5% 1.8%

jan.28. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges jan -8.5

jan.28. 14:30 us Személyi kiadasok (hd/ho) dec. 0.6% -0.6%

jan.28.  14:30 us Szemgélyi jovedelmek (hd/ho) dec. 0.4% 0.5%

jan.28. 14:30 us PCE maginflacié (év/év) dec. 4.7% 4.8%

jan.28. 14:30 us PCE inflacio (év/év) dec. 5.7% 5.8%

jan. 28. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - végleges jan. 68.8 68.8
Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések
Devizak Bankko6zi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.113 -0.11% HUF PL EUR uUsD CHF GBP 2év 5.35
USDJPY 115.66 0.25%  OIN 3.97 2.08 -0.51 0.08 -0.69 0.18 3év 5.23
EURHUF 356.42 -0.14% 1 hénap 4.31 2.57 -0.57 0.11 -0.70 0.40 5év 5.00
USDHUF 320.15 -0.01% 3 hoénap 4.46 2.96 -0.55 0.28 -0.68 0.59 10 év 4.72
CHFHUF 343.55 -0.12% 6 honap 4.65 341 -0.52 0.46 -0.66 0.92 15 év 4.75
EURPLN 4.56 0.13% 12 hénap 4.80 3.63 -0.47 0.81 -0.61 0.81 20 év 4.82
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 180 -6.4bp cseh 321 6.6bp Eves atlag 2021 2022 Evvége 2021 (tény) 2022
német -0.06 1.5bp lengyel 4.01 10.5bp GDP (%) 6.7 47 3 hé Bubor 421 4.30
olasz 129 -41bp magyar 476 12.0bp CPI (%) 5.1 55 10 év hozam 4.51 4.30
spanyol 0.67 -0.3bp roman 5.37 -0.2bp Ipar (%) 9.5 6.5 EURHUF 369.0 350.0
*el6z napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4.1 3.8  USDHUF 325.7 301.7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

12712022 valtozas 6% Magyar referenciagorbe

3h6 3.73% 32bp
6ho 3.96% 33bp 5% 1
12 hé 4.25% 9bp /
3év 4.56% 12bp 4% 7
5év 4.64% 12bp 2% 1
10 év 4.76% 12bp
15 év 4.93% 14bp 204 T T T T
20 év 5.03% 12bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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