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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, januar 27.
e A vart szigoru hangvétel jellemezte a Fed dontését
¢ 30 bazispontos emelés érkezett az MNB-t6l
e 3,7% volt a munkanélkiiliségi rata decemberben

Nemzetkozi és hazai hirek

A tegnapi Fed gy(lés végét kovetden, Jerome Powell elmondta, hogy a marciusi gylilésen minden bizonnyal
megemelhetik az alapkamatot, miutan rég nem latott magassagokban van az inflacié. A kamatemelési ciklus
megkezdését kdvetben, a Fed elkezdheti a kdtvényportfélidjanak a csékkentését is. A Fed elndke azt is elmondta,
hogy nem kizart, hogy az dsszes idei gylilésen kamatot emeljenek, illetve elmondta, hogy lehet, hogy hamarabb és
gyorsabban kell csdkkenteni a kdzponti bank 8.900 milliard dollaros mérlegét. Arra figyelmeztetett, hogy fennall
annak a veszélye, hogy hosszabb ideig veliink marad az inflacié. A piac egy 30 bazispontos kamatemelést araz be
marciusra, de mivel altaldban a kdzponti bank 25 bazispontonként emeli a kamatokat azt jelentheti, hogy 20% esély
van arra, hogy 50 bazisponttal emeli meg a kamatot marciusban.

Az egyhetes betéti kamat szintjét ma 30 bazisponttal 4,30%-ra novelte a magyar jegybank. Ez 6sszhangban van
a keddi kdzléssel, miszerint az alapkamat-emelésnél kisebb mértékben valtoztatjak a jelenleg effektiv kamatlabat.

A munkanélkiliek szama 2021. decemberében 179 ezer f6, a munkanélkiiliségi rata 3,7% volt. A 2021. oktéber—
decemberi id6szakban a munkanélkiiliek atlagos létszama 180 ezer 6, a munkanélkiliségi rata 3,7% volt. 2021-
ben — az év egészét tekintve — a munkanélkiliek atlagos szama 196 ezer f6, a munkanélkiliségi rata 4,1% volt,
ami l[ényegében megegyezik az egy évvel korabbival.

A Brent 88,4, a WTI pedig 87,0 dollar volt ma reggel a kozeli hataridékre. A kdolaj arfolyama 7 éves csucsot
dontott tegnap, a kodzeli hataridés Brent jegyzése megkozelitette a 90 dollart. A tegnapi FED nyilatkozat, mely
szerint az amerikai jegybank hamarosan megkezdi a monetaris szigoritasokat, emelte a dollar kurzusat és
gyengitette a nyersanyagokat vilagszerte. A k6olaj piaci struktura ezzel egyditt erés ,backwardation” allapotban van,
ami lényegében szlik azonnali piacot jelent.

Kotvénypiac

Ma kétvényaukciot tart az AKK, a meghirdetett mennyiség haromféle papirbdl 6sszesen 60 milliard forint. Tegnap
vegyes képet mutattak a hozamok az allampapirok masodpiacan: a rovid oldaliak enyhén emelkedtek, ugyanakkor
a hosszabb oldaliak szamottevéen csokkentek. A 3 éves referenciahozam 4,44%-on, az 5 éves 4,52%-on, a 10
éves pedig 4,64%-on allt.
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Az amerikai deviza mar szerda este komolyabb er6sddésbe kezdett a Fed erds lizenetei utan. Az amerikai jegybank
marciusban megkezdheti a kamatemeléseket, illetve egyre gyorsabban vezetheti ki eszkézvasarlasi programjat. A
dollar most 1,1213-ndl jar, ez tovabbi 0,2%-o0s er6sddést jelent az amerikai deviza szempontjabdl tegnap estéhez
képest.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jan.27.  2:30 CHN  Ipari vallalatok profittdmege dec. 9% 4.2%
jan.27.  7:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) dec. 64% 40.6%
jan.27.  9:00 HU Munkanélkiliségi rata dec. 3.6% 3.7%
jan.27. 14:30 us Tart6s cikkek rendelésallomanya (hd/hé) dec. 2.6% -0.6%
jan.27. 14:30 us GDP (negyedévinegyedév, évesitett) - elézetes Q4 2.3% 5.5%
jan. 27. 14:30 us Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jan. 286 265
jan.27. 14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer f6/hét) jan. 1635 1652.5
jan. 27. 16:00 us Fugg6ben 1évo lakasértékesitések (év/év) dec. 0.21% -4%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.120 -0.37% HUF PL EUR usb CHF GBP 2év 5.26
USDJPY 114.75 0.10%  OIN 3.23 2.13 -0.51 0.08 -0.70 0.18 3év 5.16
EURHUF 361.04 0.25% 1 hénap 4.14 2.55 -0.57 0.11 -0.70 0.39 5év 4.95
USDHUF 322.40 0.60% 3 honap 4.31 2.94 -0.55 0.27 -0.68 0.58 10 év 4.70
CHFHUF 348.05 0.35% 6 hénap 457 3.40 -0.52 0.45 -0.66 0.91 15 év 4.72
EURPLN 4.59 0.06% 12hénap  4.75 3.62 -0.47 0.79 -0.62 0.81 20 év 4.78
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1.86 9.5bp cseh 3.14 -1.2bp Eves atlag 2021 2022 Evvége 2021 (tény) 2022
német -0.07 0.6bp lengyel 395 53bp GDP (%) 6.7 4.7 3 ho Bubor 4.21 4.30
olasz 1.33 3.8bp magyar 4.64 -13.0bp CPI (%) 5.1 55 10 év hozam 4.51 4.30
spanyol 0.67 2.3bp roman 538 -1.3bp Ipar (%) 95 6.5 EURHUF 369.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4.1 3.8  USDHUF 325.7 301.7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

. 1/26/2022 véltozas 6% Magyar referenciagorbe
3hé 3.41% Obp
6 ho 3.63% 31bp 5% 1
12 hé 4.16% 13bp
3év 4.44% 3bp 4% 1 f
5év 4.52% -3bp 3%
10 év 4.64% -13bp
15 év 4.79% -12bp 2% T . ; :
20 év 4.91% -12bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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