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¢ 50 bazisponttal emelt az MNB
o Ma a Fed dontését varja a piac
e Ujra 360 alatt a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A Monetaris Tanacs tegnap a kamatdontd Glésén a jegybank gyorsitott a kamatemelések lUtemén, s 50
bazisponttal 2,9%-ra emelte a jegybanki alapkamatot. A lépés meglepte a piacot, az elemz&i konszenzus
egyontetlien 30 bazispontos szigoritast jelzett. A kamatfolyosé mindkét oldala szimmetrikusan, szintén 50-50
bazisponttal emelkedett. Mind a kamatdontést kovet6 alelndki sajtotajékoztatd, mind a Monetaris Tanacs
allasfoglaldsa tovabbra is elsdsorban a tartés és tovabbra is felfelé mutaté inflacios hatasok eréstdését
hangsulyozta. A szigoritasi ciklus csitortokon, az egyhetes betéti tender kamathirdetésekor folytatédik, vélhetéen
a mainal kisebb mértékben, majd ezt kdvetben varhatdan havi Utemezésben torténhet.

Januarban javult a mincheni egyetem Ifo gazdasagkutatd intézetének németorszagi lizleti hangulatindexe. A
mutaté januari értéke 95,7 pontra ugrott a decemberi 94,8 pontrél. Elemz6k a decemberinél minimalisan gyengébb,
94,7 pontos januari mutatéra szamitottak.

Az FOMC mai gy(lése utan valészini, hogy a marciusi kamatemelés minden valdszinliséggel megtorténik. Az igazi
kérdés, hogy vajon az 50 bazispontos kamatemelés is jatszik vagy csak a 25 bazispontos. Tovabbi utmutatast
kaphatunk arrél, hogy mit is jelent a Fed mérlegének gyorsabb csokkentése.

Csokkentette a 2022-es globalis gazdasagi novekedésrol szol6 elérejelzését az IMF, szakért6ik szerint a 2021-
es 5,9%-os novekedés utan 2022-ben mar csak 4,4%-ra lehet szamitani. A szervezet els6sorban a két legnagyobb
gazdasag, az Egyesiilt Allamok és Kina idei kibocsajtasanak korabbihoz képest alacsonyabb becslésével indokolta
a dontést. Kina esetében 4,8%-0s gazdasagi ndvekedést prognosztizalnak, 0,8 szazalékponttal kevesebbet, mint
eddig, amelyet a szuperhatalom zéré-Covid iranyelvével és az ingatlanfejleszt6i szektor altal keltett

Kotvénypiac

Ma csereaukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség haromféle papirbél dsszesen 18 milliard forint. Tegnap
stagnaltak a hozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 4,41%-on, az 5 éves 4,55%-on, a
10 éves pedig 4,77%-on allt.
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A dollar tovabb kapaszkodik az euréval szemben, most 1,129 korl jar a jegyzés, ami 0,1%-kal alacsonyabb a kedd
estinél. Az amerikai deviza szempontjabdl a mar emlitett Fed-dontés lehet Iényeges magyar id6 szerint este, a
jegybank varhatéan még erésebben jelzi majd, hogy marciusban hosszu idd utén elészdr kamatot emelhet.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jan.26. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jan. 2.3%
jan. 26. 16:00 us Uj lakas épitések (ho/ho) dec. 12.4% 2.2%
jan. 26. 16:00 us Uj lakas értékesitések (ezer/ho) dec. 744 760
jan.26. 20:00 us Fed kamatdontés jan. 0.25% 0.25%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.130 0.03% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 5.20
USDJPY 113.90 0.02% OIN 2.93 2.03 -0.51 0.08 -0.57 0.18 3év 5.14
EURHUF 358.86 -0.03% 1 hoénap 4.00 2.53 -0.56 0.11 -0.70 0.38 5év 4.98
USDHUF 317.43 -0.03% 3 hénap 4.19 291 -0.55 0.27 -0.63 0.57 10 év 4.71
CHFHUF 346.03 0.03% 6 hénap 4.49 3.29 -0.52 0.45 -0.67 0.90 15 év 4.74
EURPLN 4.58 -0.07% 12hénap  4.69 3.52 -0.47 0.79 -0.62 0.81 20 év 4.82
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1.77 -0.2bp cseh 3.14 1.9bp Eves atlag 2021 2022 Evvége 2021 (tény) 2022
német -0.11  -4.2bp lengyel 3.89 -1.8bp GDP (%) 6.7 47 3 hé Bubor 421 4.30
olasz 1.28 -0.5bp magyar 477 0.0bp CPI (%) 5.1 55 10 év hozam 4.51 4.30
spanyol 0.62 -1.4bp roman 539 -2.4bp Ipar (%) 9.5 6.5 EURHUF 369.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4.1 3.8  USDHUF 325.7 301.7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

1/25/2022 véltozas 6% Magyar referenciagorbe
3ho 3.41% 5bp
6 ho 3.32% 16bp 5% 1
12hé 4.03% 1bp
3év 4.41% 1bp 4% 1 K
5év 4.55% 3bp 39 -
10 év 4.77% Obp
15 év 4.91% Obp 204 T T T T
20 év 5.03% 1bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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