Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, januar 25.
o Egyre sulyosabb a helyzet Ukrajnaban
e Ma az MNB dontésére figyeliink
o 361 felett varja a kamatdontést a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Egyre aggasztébb a helyzet az orosz-ukran hataron, a csapatdsszevonasok utan barmelyik pillanatban invaziéba
kezdhet Oroszorszag, ugy tinik, hogy egyre kisebb az esély a helyzet targyalasos rendezésére. Ha kirobban a
haboru, akkor pedig a gazdasag is megérezheti annak hatasait. Az Egyesiilt Allamok 8500 katonat fokozott
készlltségbe helyezett az Eurdpaba vald bevetésre, miutan a NATO bejelentette, hogy megerdsiti védelmét Kelet-
Eurépaban, hogy egy esetleges orosz tamadas esetén fel legyenek készllve.

Ma tartja idei els6 kamatdonté Glését a Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa. A mai kamatemelési varakozas
konszenzusa viszont elég egységesen 30 bazispont, azaz 2,70 szazalékos alapkamatot varnak erre a hénapra.

2021 novemberében a teljes munkaidében alkalmazasban allok brutté atlagkeresete 482 400, a kedvezmények
nélkdl szamolt nettd atlagkereset 320 800 forint volt, mindkettd 10,1%-kal magasabb, mint egy évvel korabban. A
bruttd keresetek a vallalkozasok korében 8,8, a kdltségvetésben ezt meghaladéan, 11,1%-kal néttek.

A kinai tartomanyi hatésagok egy kivételével mind bejelentették idei GDP névekedési varakozasaikat, amelyben
az dsszes legalabb 5%-0s noévekedési Utemet var 2022-ben, ez j6 indikatora lehet az allami hatésag idei évre
vonatkozo céljanak megbecsiilésében. A legalacsonyabb becslést Peking varosa valamelyest 5% folé jelentette,
mig a legambiciézusabb Hajnan szigete volt, amely 9%-o0s névekedési itemmel szamol.

A Deutsche Bank szerint decemberben kamatemelésbe kezdhet az EKB, mivel elemzésiik szerint az inflacié nem
fog olyan ttemben csékkenni, mint ahogy azt az EKB varja.

Kotvénypiac

Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség 30 milliard forint. Hétfén emelkedtek a hosszabb
oldali hozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 4,40%-on, az 5 éves 4,52%-on, a 10 éves
pedig 4,77%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Hétfén a kockazatkertilés er6sddésével a jelenleg biztonsagos menekiiléeszkdzként funkcionald dollar is
er8sodott az eurdval szemben. Ma reggel 1,1312 kordl jar a jegyzés, ami tovabbi 0,1 szazalékos dollarerdsodést
jelent, de tegnap 1,13 alatt is jart az arfolyam.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jan.25.  1:30 AU Fogyasztdi arindex (év/év) Q4 3% 3.2% 3.5%
jan.25.  9:00 HU Atlagos brutté béremelkedés (év/év) nov. 8.5% 8.9% 10.1%
jan.25. 10:00 GE IFO uzleti hangulatindex jan. 94.7 94.5
jan.25. 14:00 HU MNB kamatdontés jan. 2.4% 2.7%
jan. 25. 16:00 usS Conference Board fogyasztéi bizalmi index jan. 115.8 111.1
jan. 25. 16:00 us Richmondi Fed feldolgozéipari index jan. 16 14

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.131 -0.15% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 5.22
USDJPY 113.86 -0.08% OIN 2.96 1.98 -0.51 0.07 -0.71 0.18 3év 5.18
EURHUF 361.55 0.16% 1 hoénap 3.99 2.52 -0.56 0.11 -0.70 0.36 5év 5.05
USDHUF 319.68 0.29% 3 hénap 4.19 2.89 -0.54 0.26 -0.66 0.55 10 év 4.80
CHFHUF 348.87 0.03% 6 hénap 4.49 3.26 -0.52 0.44 -0.59 0.88 15 év 4.84
EURPLN 457 0.02% 12hénap  4.69 3.50 -0.46 0.80 -0.61 0.81 20 év 4.92
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1.77 13bp cseh 3.12 -4.0bp Eves atlag 2021 2022 Evvége 2021 (tény) 2022
német -0.07 -4.1bp lengyel 3.90 8.5bp GDP (%) 6.7 47 3 hé Bubor 421 4.30
olasz 129 -14bp magyar 477 9.0bp CPI (%) 5.1 55 10 év hozam 4.51 4.30
spanyol 0.64 -25bp roman 541 -1.8bp Ipar (%) 9.5 6.5 EURHUF 369.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4.1 3.8  USDHUF 325.7 301.7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikélasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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