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¢ Javultak a GKI hangulatindexei
e Az MNB-re és a Fedre figyellink kedden, illetve szerdan
e 358-on kezdi a hetet a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A GKI konjunkturaindexe 2022 januarjaban visszaemelkedett tavaly novemberi szintjére. A GKI-nak — az EU
tamogatasaval készitett — felmérése szerint az év elsé hdénapjaban az Uzleti és fogyasztéi varakozasok is
emelkedtek, de mig az elébbiek érezhetéen elmaradnak, az utdbbiak joval kedvez8bbek tavaly novemberi
szintjuknél. Ugyanakkor a jarvany eléttihez viszonyitva az uzleti bizalmi index magasabban, a fogyasztéi
alacsonyabban all.

A WTI 85,6, a Brent tipusu kéolaj pedig 87,6 dollar volt ma reggel a kdzeli hataridékre. A két olajféleség
emelkedésében fontos szerepet jatszott, hogy Antony Fauci, vezetd jarvanyligyi szakember szerint az Uj varians
terjedése lassan eléri a csucsat.

A Goldman Sachs elemzdi szerint a gyorsulo inflacié arra késztetheti a Federal Reserve-t, hogy tdbbszor emeljen
kamatot. A piac jelenleg négy kamatemelést arazott be, viszont a befektetési bank szerint az emelkedé arak akar
azt is jelenthetik, hogy tobbszor kell kamatot emelnie a kozponti banknak. A Goldman Sachs alapfelallasa az, hogy
a Fed marciusban, juniusban, szeptemberben, és decemberben is fog kamatot emelni, de az is lehet, hogy az
Osszes gyllésen hozhat kamatemelésrél dontést, ameddig az inflaciés nyomas nem javul. Jelenleg a piac 95%-
os esélyt lat a marciusi kamatemelésre, illetve 85%-0s esélyt a négyszeres kamatemelésre.

A lengyel jegybankelnék szerint a piac altal vartnal nagyobb kamatemelések is j0hetnek Lengyelorszagban az
inflacios nyomas miatt. A piac a kovetkezé harom hénapra 90 bazispontos kamatemelést araz. A kovetkezé
kamatdonté Glés februar 8-an lesz.

Koétvénypiac

A mult hét utolsé napjan csdkkentek a hosszabb oldali hozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 4,36%-on, az 5 éves 4,48%-on, a 10 éves pedig 4,68%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

375 375
Hétfé reggel 358,25 k('jriJ'! Jart a.forint az euréval 370 hni""""tf"'” T 370
szemben, ez 0,15%-0s erdsodést jelentett a magyar " i ‘ '[l 3‘ nﬁ i |
deviza szempontjabol. Ugyanakkor a mult hét végi 365 \ f‘n‘ll i ||in” ' 365
gyengélkedés utan ezzel is csak az utobbi hetekben 39 Dﬁ”ﬁ-ﬂ'”"ﬂuuﬁ ,,,,, i :wﬂf] ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ‘ 360
latott 355-360-as savban tartja magat a forint, onnan mjﬂ I'j' [ ﬂtu
nem tud egyelére kitdrni semelyik iranyba a jegyzés. A 355 il ) N 3585
héten els6sorban a Monetaris Tanacs keddi 350 UM.']U 350
kamatddntésére figyelhetnek a befektetdk, emellett ’
ugyanakkor fél szemmel az orosz-ukran konfliktusra 345 ¢ & & 5 5 5 3 3 3 § § 8§ 5 £ S 345
lesz érdemes koncentralni, hiszen a haborus L g g g é o g 3 g s & 2

fenyegetés a piacokra is hatassal lehet.
MA(20)  MA(30)  MA(200)  MA(100)

A dollar egyel6re 0,1%-o0s er6sddést mutat hétfé reggel, most 1,1326-nal jar a jegyzés. Ha ez a tendencia tartos
lesz, akkor az a feltérekv® devizak esetében is negativ hangulatot hozhat. A héten a Fed szerda esti kamatdontése
lehet fontos a piac szempontjabol.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jan.24.  1:30 JP Feldolgozéipari beszerzési menedzser index jan. 54.3 54.6
jan.24.  9:30 GE Feldolgozoéipari beszerzési menedzser index - elézetes jan. 57.4 57
jan.24.  9:30 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes jan. 48.7 48
jan.24. 10:00 EMU  Feldolgozéipari beszerzési menedzser index - elézetes jan. 58 57.5
jan. 24. 10:00 EMU  Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - el6zetes jan. 53.1 52
jan.24. 10:30 UK Feldolgozéipari beszerzési menedzser index - el6zetes jan. 57.9 57.6
jan.24. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes jan. 53.6 54
jan.24. 14:30 us Chicagoi Fed index dec. 0.37
jan.24. 15:45 usS Feldolgozéipari beszerzési menedzser index jan. 57.7 56.7
jan.24. 15:45 us Beszerzési menedzser index jan. 57
jan.24. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index jan. 57.6 54.8

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.132 -0.23% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 5.10
USDJPY 113.76 0.07% OIN 2.81 1.94 -0.51 0.07 -0.71 0.18 3év 5.06
EURHUF 358.86 0.06% 1 hoénap 3.99 2.47 -0.56 0.11 -0.70 0.36 5év 4.94
USDHUF 317.09 0.29% 3 hénap 4.19 2.85 -0.55 0.26 -0.69 0.55 10 év 4.71
CHFHUF 347.47 0.25% 6 hoénap 4.49 3.23 -0.52 0.44 -0.67 0.88 15 év 4.74
EURPLN 4.53 -0.07% 12 hénap 4.69 3.48 -0.46 0.80 -0.62 0.81 20 év 4.81
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1.76 -46bp cseh 3.12 -4.0bp Eves atlag 2021 2022 Evvége 2021 (tény) 2022
német -0.07 -4.1bp lengyel 4.01 18.8bp GDP (%) 6.7 4.7 3 hé Bubor 4.21 4.30
olasz 1.29 -1.4bp magyar 4.68 -13.0bp CPI (%) 5.1 55 10 év hozam 4.51 4.30
spanyol 0.64 -25bp roman 541 -1.8bp Ipar (%) 9.5 6.5 EURHUF 369.0 350.0
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4.1 3.8  USDHUF 325.7 301.7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

1/21/2022 valtozas 6% 1 Magyar referenciagorbe
3ho 3.35% Obp
6 ho 3.16% Obp 5%
12 hé 4.03% -5bp
3év 436%  -9bp 4% 1 r
5év 4.48% -7bp 39 |
10 év 4.68% -13bp
15 év 4.82% -12bp 2% . . ; .
20 év 4.92% -9bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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