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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, januar 21.
o 5%e-os inflacioval zarta az évet a valutadvezet
e 86 dollaron a Brent olajar
e Ma délelétt 357-nél a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A decemberi EKB-jegyzékonyv tobb aggodalmat tikréz az inflaciét illetéen, mint a bank eddigi hivatalos
nyilatkozatai. A dokumentum ugyan megismételte a bank stabja készitette elérejelzést, hogy az eurédvezeti inflacid
- amely decemberben elérte az 5 szazalékot - mar jovére a 2 szazalékos cél ala bukhat atlagban, de megemlitette
példaul azt a kockazatot is, hogy az inflacié hosszabb ideig is magas maradhat.

Mindemellett Christine Lagarde, az EKB elndke szerint minden okuk megvan arra, hogy az Eurézénaban ne
kelljen kamatot emelni, mig a Fed hamarosan elkezdheti a kamatemelési ciklust. A jegybankelntk az alacsonyabb
inflaciot hangsulyozta.

Ursula von der Leyen az Eurdpai Bizottsag elndke a davosi vilaggazdasagi talalkozon tartott csutortoki
beszédében bejelentette, hogy az Eurdpai Unio februar elején javaslatot tesz az eurdpai csiptorvény
kidolgozasara, az eurdpai csipfejlesztés és csipgyartas szerepének erételies ndvelése érdekében.

A WTI 83,9, a Brent tipusu kéolaj pedig 86,1 dollarig siillyedt ma reggel, miutan a tegnapi EIA adat szerint a mult
héten nétt az USA nyersolaj készlete, ami az els6 emelkedést jelenti 8 hét utan.

Elmaradt a 0,6%-0s konszenzusos varakozastol a japan maginflacio decemberben, de igy is két éve nem latott
a dragulas iiteme. Eves alapon 0,5%-0s ndvekedés volt az élelmiszerekkel és energiadrakkal szirt mutatéban. A
BOJ dontéshozoi szerint az egyre ndvekvd nyersanyagarak hamarosan megmutatkozhatnak a fogyasztéi arak
névekedésében is. Egyelére nem varhatd, hogy a jegybank csdkkentse az altaluk nyujtott monetaris stimulust,
ugyanis maginflacioé gyorsulasat inkabb kiilsé kérilmények okozzak, nem pedig a belsé fogyasztas. A nem sz(irt
arindex decemberben 0,8%-kal volt magasabb, mint 12 hénappal korabban.

Koétvénypiac

Az allampapirok masodpiacan a hozamok csdkkentek tegnap. A 3 éves referenciahozam 4,45%-on, az 5 éves
4,55%-on, a 10 éves pedig 4,81%-on Aallt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jan.21. 0:30 JP Fogyasztdi arindex (év/év) dec. 0.6% 0.9% 0.8%
jan.21.  8:00 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) dec. 4.7% 3.4% -0.9%
jan.21. 16:00 us Leading indicators kompozit mutaté dec. 1.1% 0.8%
jan.21. 16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - elézetes jan. -8.3 -9

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.133 -0.69% HUF PL EUR USsD CHF GBP 2év 4.95
USDJPY 113.83 -0.32% OIN 2.65 1.97 -0.51 0.08 -0.61 0.18 3év 4.91
EURHUF 356.88 -0.02% 1 hénap 3.99 2.44 -0.56 0.11 -0.70 0.36 5év 4.80
USDHUF 314.94 0.76% 3 honap 4.19 2.83 -0.55 0.26 -0.66 0.56 10 év 4.58
CHFHUF 344.21 0.64% 6 honap 4.49 3.22 -0.52 0.45 -0.67 0.89 15év 4.60
EURPLN 4.52 -0.29% 12 hénap 4.69 3.47 -0.46 0.80 -0.62 0.81 20 év 4.66
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1.78 8.0bp cseh 3.09 -1.4bp Eves étlag 2021 2022 Evvége 2021 (tény) 2022
német -0.05 4.4bp  lengyel 400 0.1bp GDP (%) 6.7 47 3 hé Bubor 421 4.30
olasz 1.27 5.5bp magyar 461 3.0bp CPI (%) 5.1 55 10 év hozam 4.51 4.30
spanyol 0.64 5.1bp roman 542 4.4bp Ipar (%) 9.5 6.5 EURHUF 369.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4.1 3.8  USDHUF 325.7 301.7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

12012022 véltozas 6% 1 Magyar referenciagorbe
3ho 3.13% Obp
6 ho 3.16% Obp 5% 1
12 ho 4.08% 1bp
3év 4.45% -4bp 4% 1 ﬁ
5év 4.55% -5bp 3% -
10 év 4.81% -7bp
15 év 4.94% -6bp 2% T T T T
20 év 5.01% -7hp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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