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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2022, januar 14.
o 7,4%-al néttek az arak decemberben, 5,1%-kal a tavalyi év egészében
o Valtozhat a Fed iranyvonala
¢ Megtorpant a forinter6sodés tegnap

Nemzetkozi és hazai hirek

2021. decemberben a fogyasztéi arak atlagosan 7,4%-kal magasabbak voltak az egy évvel korabbinal. Az elmult
egy évben a jarmilidzemanyagok, illetve a szeszes italok, dohanyaruk ara emelkedett a legnagyobb mértékben. A
fogyasztdi rak egy honap alatt atlagosan 0,3%-kal néttek, 2021-ben pedig atlagosan 5,1%-kal emelkedtek az el6z6
évhez képest.

Az EKB alelnéke Luis de Guindos rovidtavon az energiaarak alakulasat nevezte meg a legjelentésebb inflacios
kockazatnak. Az ellatasi problémak javulni fognak, igy ez mar nem fog akkora inflaciés hatassal jarni, mint a tavalyi
évben, mar csak a bazishatas miatt sem. A masodkords inflacios hatasok pedig tovabbra is nyomottak.

A Fed kormanyzéja, Christopher Waller, véleménye megegyezik a konszenzussal, hogy haromszoros
kamatemelés 2022-ben egy j6 alap varakozas. Viszont, ha az inflacié6 magas marad, akkor akar a négyszeres vagy
Otsz6rds kamatemelés is redlis lehet.

Hirek szerint, Joe Biden, Sarah Bloom Raskin-t jelélheti a Fed vezetd szabalyozdi posztjara, illetve Lisa Cook-t és
Philip Jefferson-t pedig a Fed kormanyzéjanak. Ezek a jeldlések, amit még a szenatusnak engedélyeznie kell,

kevesebb kamatemelést eredményezhetnek 2022-ben, hiszen egy ,dovish” iranyba doéntheti az FOMC
egyensulyat.

A KSH kommunikaciéért felelés elndkhelyettese. Windisch Laszl6 ebben elmondta, hogy maganvéleménye
szerint akar a 7 szazalékot is megkozelithette, elérhette a 2021-es éves atlagos GDP-béviilés.

Kotvénypiac

Az allampapirok masodpiacan a rovidoldali hozamok stagnaltak, mig a hosszuak enyhén csdkkentek. A 3 éves
referenciahozam 4,34%-on, az 5 éves 4,41%-on, a 10 éves pedig 4,60%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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A dollar tovabb gyengiil az euréval szemben, lassan az 1,15-6t kdzeliti a jegyzés, amire két hénapja nem volt
példa. A jelenlegi 1,1475 korili arfolyam 0,2%-kal magasabb a csutortok estinél, az év eleje 6ta pedig 0,8%-0s
gyengllésben van eddig a dollar a tavalyi majdnem 8 sz4zalékos szarnyalast kdvetéen.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jan.14. 3:58 CHN  Export (év/év) dec. 22% 20% 20.9%
jan.14. 3:58 CHN  Import (év/év) dec. 31.7% 27.8% 19.5%
jan.14.  8:00 UK Ipari termelés (év/év) nov. 2.9% 0.5% 1.4%
jan.14.  8:00 UK Kilkereskedelmi mérleg (millio font) nov. -2777 -2500 -2027
jan.14.  9:00 HU Fogyasztoéi arindex (év/év) dec. 7.4% 7.2% 7.4%
jan. 14. 14:30 us Import arindex (év/év) dec. 11.7% 10.8% 0,00
jan. 14. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho) dec. 0.3% -0.1%
jan. 14, 15:15 us Kapacitas kihasznaltsag dec. 76.8% 77%
jan. 14. 15:15 us Ipari termelés (év/év) dec. 0.52% 0.2%
jan. 14.  16:00 us Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi index - el6zetes jan. 70.6 70
jan. 14.  16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany nov. 1.2% 1.3%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.147 0.21% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 5.12
USDJPY 113.81 -0.72% OIN 2.49 1.99 -0.51 0.08 -0.57 0.18 3év 5.10
EURHUF 354.77 0.47% 1 hoénap 3.99 2.37 -0.57 0.11 -0.75 0.30 5év 4.99
USDHUF 309.43 0.25% 3 hénap 4.22 2.75 -0.56 0.24 -0.69 0.51 10 év 472
CHFHUF 339.80 0.64% 6 hénap 451 3.13 -0.53 0.38 -0.68 0.83 15 év 4.75
EURPLN 4.54 0.25% 12 hénap 4.71 3.42 -0.48 0.70 -0.61 0.81 20 év 4.82
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1.74 0.7bp  cseh 3.13 -7.1bp Eves atlag 2021 2022 Evvége 2021 (tény) 2022
német -0.06 -3.2bp lengyel 400 1.8bp GDP (%) 6.7 47 3 hoé Bubor 4.21 3.75
olasz 126 -4.4bp magyar 460 -5.0bp CPI (%) 5.1 49 10 év hozam 451 4.10
spanyol 0.63 -25bp roman 546 0.2bp Ipar (%) 9.5 6.5 EURHUF 369.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4.1 3.8  USDHUF 325.7 301.7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

1/13/2022 véltozas 6% Magyar referenciagorbe
3ho 2.91% Obp
6 ho 3.15% Obp 5% 1
12 ho 3.87% -12bp
3év 4.34% Obp 4% 1
5év 4.38% -3bp 3% 1
10 év 4.58% -2bp
15 év 4.73% -6bp 204 T T T T
20 év 4.77% -5bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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